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MEXICO: PIB CRECE 2.4% EN 3Ti5

¢ NOTICIA: EI_PIB de I\_/Iéxico crecid 2.4% en 3T15 de PIB (VAR % ANUAL) VAR. QUE AFECTA ACTUAL 2015E
acuerdo con cifras preliminares. 3.0 - TIPO DE CAMBIO 16.38  16.10

e RELEVANTE: INEGI publicara, a partir de ahora, un 55 | INFLACION 2.47 2.90
primer estimado del PIB 30 dias después de concluido el TASA DE REFERENCIA ~ 3.00  3.00
trimestre de referencia, en contraste con los casi dos 20 - PIB 2.20 2.20
meses de retraso que se contemplaban en la metodologia s j TASA DE 10 ANOS 6.17 6.50
previa. 5 1

o IMPLICACION: Se contara con cifras oficiales mas 1.0 - Isaac Velasco
oportunas, lo que hara relevante su publicacién. Ello dado iT14 2714 34 4Ti4 1715 2T15 3TIS jvelascoo@vepormas.com
gue se conocerd antes del IGAE del ultimo mes del Fuente: GFBX+ / INEGI. :

. ; 56251500 Ext. 1682
trimestre de referencia.

EL PIB DEL 3T15 ACELERA SU RITMO DE CRECIMIENTO

INEGI dio a conocer que la economia, medida por el PIB en cifras preliminares, se expandio a una tasa anual de 2.4%, por Noviembre 03, 2015
encima de lo esperado por el consenso (encuesta de Banco de México) de 2.2% y de nuestro estimado de 2.3%. La principal

diferencia vs. nuestro pronéstico se debidé a una expansién de la actividad agropecuaria de 4.6% en términos anuales. Por otro

lado, la industria (1/3 del PIB) crecié 1.2% (Bx+: 1.1%) y los servicios (61.5% del PIB) lo hicieron en 2.9% (Bx+: 3.0%).

Por otro, lado, y en cifras ajustadas por estacionalidad, la economia crecio 0.6% vs. el segundo trimestre del afio, superior al
crecimiento del 1T15 de 0.4% y del 2T15 de 0.5%, sefialando una aceleracién del PIB. Destacamos que la economia crece
todavia por debajo del potencial y que los principales limitantes para el crecimiento seran la moderacién de la industria de
exportacion y la caida en la plataforma de produccién petrolera. Por otro lado, el consumo privado, mas de 60% del PIB, se
incrementard en 3.1%

. CATEGORIA
CAMBIO EN LA METODOLOGIA DE PIB ﬁf} ECONOMICO
Anteriormente, se publicaba la cifra de PIB junto con el resultado del Indicador Global de la Actividad Econdémica (IGAE), una
aproximacién mensual del PIB, por lo cual no afiadia informacién oportuna. Cabe destacar que dicha publicacién se realiza
p p T . . L. TIEMPO ESTIMADO DE
alrededor de los dias 20 del segundo mes después de que finalizé el mes de referencia, por lo cual se contaba con informacion @ LECTURA: {Un TRIS!
ya incorporada en los mercados y en las expectativas de los especialistas. La nueva metodologia tomara en cuenta los IGAE del
primer y segundo mes y cifras preliminares de encuestas, asi como métodos estadisticos para inferir informacién no publicada.

Este tipo de publicaciones ya se realiza en EUA y paises de la Eurozona, asi como en otras economias importantes. OBJETIVO DEL REPORTE
- Comentario breve y oportuno
ECONOMIA POR DEBA:IO DE SU POTENCIAL DE 2.0% de un evento sucedido en los

La relevancia del cambio de publicacion y metodologia del célculo del PIB radica en oportunidad. Con este nuevo indicador, se dltimos minutos.
podra conocer, antes de las cifras definitivas de IGAE, la evolucion de la economia de manera preliminar y oportuna.
Destacamos que mantenemos sin cambios nuestra expectativa de crecimiento para 2015 en 2.2%, lo cual implica un crecimiento
de 1.8% en 4T15.




Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caracter cientifico, tecnolégico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y préacticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o medicion: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN,FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, Gabriel Trevifio Castillo Juan Eduardo Hernandez S. Juan
José Reséndiz Téllez, Juan Antonio Mendiola Carmona, José Isaac Velasco, Dolores Maria Ramén Correa, Monica Pamela Diaz Loubet, Mariana Paola Ramirez Montes y Daniel Sanchez Uranga,
Analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com.mx, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han
recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion
de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.
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por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
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Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser reproducido,
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORIA CARACTERISTICAS (610)11) () ()8 O\ DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC

FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia

iATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual 0 menor a
Politica de Dividendos, y Administraciéon. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia

NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Los 6 No forma parte de

elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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