Rompecabezas

TRUMP... cIMPACTO MENOR?

DE SORPRESA EN SORPRESA

Sin duda el resultado electoral presidencial ayer en EUA con el triunfo de Donald Trump resulté una sorpresa muy negativa
para los inversionistas del mundo. Las reacciones no se hicieron esperar y en los primeros minutos, las Bolsas de Asia
caian mas de 5.0%, el peso mexicano alcanzaba cotizaciones de $20.8 por délar y los futuros de las Bolsas de EUA
apuntaban disminuciones del 5.0% y del petréleo hasta 4.0%. La segunda gran sorpresa, fue la manera en que los
mercados accionarios lograron recuperar terreno y finalizar con disminuciones poco importantes sin el anuncio de ningun
tipo de medida. El tipo de cambio se presioné pero regresé a $20.0 y el oro de tradicional demanda en contextos inciertos,
también regreso respecto a su avance inicial.

¢QUE SIGUE?

No es un evento menor y es de llamar la atencion que la caida en el indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) no haya
observado una baja mas fuerte al considerar propuestas especialmente dafiinas para México en términos de relacion
comercial y migracion para con el pais del norte. Recordemos que se trata de nuestro principal socio comercial (82% de
nuestras exportaciones van hacia EUA). Todo indica que entraremos en un proceso largo de incertidumbre, ingrediente
particularmente dafiino para el animo de los inversionistas. Aunque como siempre, habré sectores y emisoras ganadoras y
perdedoras, son dificiles de identificar por la cantidad de variables asociadas. Recomendamos guardar cautela, reiteramos
disminuir exposicion en espera de oportunidades a mayor plazo (Ver nota ROMPECABEZAS ¢,Qué Hacer?... Primero Riesgo)

ROMPECABEZAS — Argumentos de Incertidumbre y Emisoras Potencialmente Favorecidas

Emisoras
Potencialmente

Favorecidas

Argumentos que Mantendran Incertidumbre

a Mayor Plazo Argumento
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e Impacto en empresas exportadores de reconformar CUC LIS

acuerdos comerciales

e Impacto en calificaciones de deuda al percibirse * AC
mayor riesgo en México

e Impacto de escenarios de menor crecimiento
econdémico también previsto en EUA

e Capacidad de aprobacion de propuestas de Trump
por el Senado y Congreso (que son también
republicanos).

A punto de iniciar distribucién en sur de EUA.
Pocas implicaciones de desacuerdos
comerciales.

e Aeroméxico Favorables avances en autorizaciones para
venta de participacion a Delta este mismo
mes.
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Ve Por Mas

¢POR QUE LABORATORIO?
Por qué nos percibimos y actuamos no Gnicamente como un area de analisis
El laboratorio es un lugar dotado de los medios necesarios para realizar investigaciones, practicas y trabajos de caréacter cientifico, tecnoldgico o técnico; esta
equipado de instrumentos de medida o equipos para dichos fines y préacticas diversas. Se realizan pruebas hasta obtener resultados satisfactorios para el usuario.
También puede ser un aula o dependencia de cualquier centro docente.
Su importancia en cualquier especialidad radica en el hecho de que las condiciones ambientales estan controladas y normalizadas de modo que:

1. Sepuede asegurar que no se producen influencias extrafias (independencia) que alteren el resultado del experimento o mediciéon: control.

2. Se garantiza que el experimento o medicion es repetible, es decir, cualquier otro laboratorio podria repetir el proceso y obtener el mismo

resultado: normalizacién (metodologiay proceso).

REVELACION DE IN'FORMACIC')N DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 50 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa e instituciones de crédito en materia de servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Carlos Ponce Bustos, Rodrigo Heredia Matarazzo, Laura Alejandra Rivas Sanchez, Marco Medina Zaragoza, José Maria Flores Barrera, José Eduardo Coello Kunz, Rafael Antonio Camacho
Pelaez, Veronica Uribe Boyzo, Juan Antonio Mendiola Carmona, Mariana Paola Ramirez Montes y Maricela Martinez Alvarez, analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados
en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido estd4 determinada en funcidon de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
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CATEGORIAS Y CRITERIOS DE OPINION

CATEGORi{A CARACTERISTICAS CONDICION EN DIFERENCIA VS.
CRITERIO ESTRATEGIA RENDIMIENTO IPyC
FAVORITA Emisora que cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 elementos que Forma parte de
analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, Politica de Dividendos, y | nuestro portafolio de Mayor a 5.00 pp
Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al estimado para el IPyC. estrategia
{ATENCION! Emisora que esta muy cerca de cumplir nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacion atractiva. Puede o no formar
Los 6 elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, parte de nuestro En un rango igual o menor a
Politica de Dividendos, y Administracion. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es superior al portafolio de 5.00 pp
estimado para el IPyC. estrategia
NO POR AHORA | Emisora que por ahora No cumple nuestros dos requisitos basicos: 1) Ser una empresa extraordinaria; 2) Una valuacién atractiva. Los 6 No forma parte de
elementos que analizamos para identificar una empresa extraordinaria son: Crecimiento, Rentabilidad, Sector, Estructura Financiera, | nuestro portafolio de Menor a 5.00 pp
Politica de Dividendos, y Administracién. Una valuacion atractiva sucede cuando rendimiento potencial del Precio Objetivo es estrategia
superior al estimado para el IPyC.
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