En 3 Minutos: Nuevos Estimulos Tardarian Semanas

Octubre 27 de 2020

Cierre En el Mes En Afo 12M

38,001 1.45% -12.72% -12.42%
IPyC Dls. 1,807 -1.08% 6.70% -21.44% -20.60%
Dow Jones 27,463 -0.80% -1.15% -3.77% 1.87%
S&P 3,391 -0.30% 0.82% 4.95% 12.18%
Nasdaq 11,431 0.64% 2.36% 27.40% 38.68%
EuroStoxx 50 3,071 -1.12% -3.85% -18.01% -15.29%
Hang Seng 24,787 0.00% 0.58% -12.07% -7.05%
Nikkei 23,486 -0.04% 1.30% -1.48% 8.30%
Oro 1,907 0.25% 1.05% 25.23% 27.20%
Cobre 309 -0.06% 1.81% 10.39% 15.40%
Petr6leo(WTI) 39 0.96% -3.21% -36.24% -31.29%
Maiz 416 -0.48% 9.70% 7.22% 7.50%
CDS Actual 1d
México 122 -1.51% 54.27% 30.20% 30.20%
Brasil 213 -0.54% 114.59% 78.73% 78.73%
Rusia 97 -2.14% 75.84% 31.98% 31.98%
Corea 25 0.00% 0.00% -14.40% -14.40%
USD
Valor 21.027 20.935 22.115 18.927 19.063
Variacion 0.44% -4.92% 11.10% 10.30%
Valor 24.792 24.724 25.927 21.229 21.121
Variacion 0.28% -4.38% 16.79% 17.38%
LIBRA
Valor 27.410 27.259 28.578 25.085 24.453
Variacion 0.55% -4.09% 9.27% 12.09%
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Los indices accionarios en EEUU concluyeron la jordana de forma mixta,
debido a un ambiente menos alentador respecto a que se logre un acuerdo
para dar estimulos antes de las elecciones, por lo que nuevos apoyos
tardarian semanas. Por otro lado el Nasdaq subi6 (+0.6%) ante la expectativa
de reportes de las empresas de tecnologia.

Los sectores que mas contribuyeron a la baja del S&P fueron Finanzas (-
1.9%), Industriales (-2.2%) y Salud (-0.7%).

En la parte corporativa, Microsoft (+1.5%), reporté utilidades de USD$1.82
por accion superando el estimado, los ingresos también estuvieron por arriba
de lo esperado.

En México, el IPC finalizé a la baja, el mayor retroceso se observé en los
titulos de: TLEVISA (-4.8%), GFINBUR (-4.3%) y VESTA (-2.3%).

ECONOMIA

El Presidente de EEUU, D. Trump, mencioné que la Casa Blanca aprobaria
un importante paquete de estimulos econémicos después de las elecciones
presidenciales. El indice ddlar se deprecié 0.1% al cierre.

La confianza de consumidor de EEUU medida por el C. Board baj6é a 100.9
pts en octubre, decepcionando los 102.0 pts esperados. Por su parte, el
indice de actividad manufacturera de Richmond del mismo mes, se ubic6 en
29 pts.

En septiembre, las exportaciones de México crecieron 3.7% a/a, luego de
sietes meses consecutivos en contraccion, por su parte, las importaciones
cayeron 8.5%. El saldo de la balanza comercial fue de 4.3 mmdd. El
USDMXN termind la sesién en $21.03.

En las Préximas Horas

Mafiana se publicara la balanza comercial y los inventarios mayoristas de EEUU
de septiembre, ademas, destacan las declaraciones del Presidente de la Fed de

Dallas, R. Kaplan.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg



Resumen de Mercado
MAYORES ALZAS EN EL DIA

MAYORES BAJAS EN EL DIA

FSHOP13 5.54% AEROMEX* -6.16%

ORBIA* 3.31% TLEVICPO -4.78%

GRUMAB 3.31% FIBRAMQ -4.39%

BIMBOA 2.50% VOLARA -4.31%

PE&OLES* 2.49% HERDEZ* -4.31%

Valuacién

Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 52 Min. 5a

FV / Ebitda 7.60 8.64 10.62 6.25

Actual vs. -12.0% -28.5% 21.5%
Actual Prom 5 a Var.

P/U 21.75 21.54 1.0%

P/VL 1.77 2.35 -24.6%

Inverso P/U 4.6%

P/U MSCI Latam 34.66 23.36 48.4%

P/U S&P 26.17 20.43 28.1%

Otros indicadores

Actual

vs. Prom 1A

Vix
Vix IPyC

32.46
21.86

19.16%
37.48%

Miedo-Ambicion

Dividendos por p

Neutral

Emisora

Por Pagar

Fecha Pago

Fecha Excupon
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2019E 2020E
PIB 0.10% 1.20%
T. de Cambio 19.40 19.90
Inflacion 3.30% 3.57%
Cete (28d) 7.04% 7.04%
IPyC 41,640 48,000
Var% IPyC 11.27%
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Fuente: BX+, BMV, Bloomberg



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado
a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra
Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio Ilvan Huerta Monzalvo,
Pamela Vasquez Flores y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este Reporte estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la
clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio
individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte
de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora,
bajo ninglin motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio
a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de
Bolsa Ve Por Més, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora

Grupo Financiero Ve
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recomendada. Conservando la posiciéon un plazo de por lo menos 3 meses. Ningln
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V.y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes
personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain
en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su
precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los
reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aln con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita
por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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