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Buen crecimiento en utilidad – En el 3T20 la
compañía registró un crecimiento en utilidad neta de
25.2% a/a, con lo que el aumento acumulado en el
año en este rubro es de 39.5% a/a.

Alto nivel de rentabilidad – El ROE al 3T20 se ubicó
en 45.7%, cifra significativamente superior al objetivo
de largo plazo de la compañía de entre 20%-25% y
que se compara positivamente con la rentabilidad de
otras aseguradoras. Quálitas ratificó su objetivo de
ROE en el largo plazo, aunque mencionan que de
corto seguiremos viendo ROE´s superiores a 40%, aun
considerando una normalización en los niveles de
siniestralidad. Un elemento que llevaría el ROE de la
empresa a niveles más cercanos a su objetivo será el
mayor crecimiento en otras subsidiarias.

Esperan normalización en costos – El índice de costos
combinado se ha mantenido en niveles
históricamente bajos, ubicándose en 79.4% en el
acumulado del año, debido a la menor movilidad
derivada de las restricciones impuestas a ciertas
actividades a raíz de la pandemia. Por lo tanto, es de
esperar que conforme se reanuden actividades el
índice de costos regrese a niveles normalizados, más
cercanos a un 90%. Para lo que resta del año, temas
como las suspensiones de clases presenciales o el
trabajo en casa favorecen un menor aforo vehicular
y, por ende, una menor siniestralidad.

Retos en la emisión de primas – Un elemento a
destacar es que la emisión de primas ha sido
defensiva en un entorno de debilidad económica y
caídas en ventas de automóviles. Quálitas espera que
el próximo año se retome el crecimiento de un digito
bajo a un digito medio en este rubro.

Evaluando opciones de expansión – Quálitas ha
señalado en múltiples ocasiones su intención de crecer
a través de nuevos segmentos, como el de seguros de
gastos médicos. Los buenos niveles de capitalización y
su alta rentabilidad brindan a la empresa la fortaleza
financiera necesaria para explorar alternativas. En ese
sentido, esperarían comunicar algo al mercado en los
próximos seis meses, aunque señalan que serían
cautelosos en su incursión en nuevos mercados, como
lo han sido a la fecha.

Inversiones – Quálitas reafirma su intención de obtener
un rendimiento sobre las inversiones de entre 100 pb y
200 pb superior a la tasa de referencia. A septiembre de
2020, este indicador se ubica en 5.8%. Actualmente el
portafolio de la empresa es conservador, con una mayor
exposición a renta fija (88.4% del portafolio), aunque
prevén ir incrementando paulatinamente su exposición
a renta variable (11.6% del portafolio). Las menores
tasas de interés han afectado la generación de ingresos
por inversiones durante este año.
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