FLASH B

Qualitas 3T20

Buen crecimiento en utilidad — En el 3T20 Ia
compaifiia registrd un crecimiento en utilidad neta de
25.2% a/a, con lo que el aumento acumulado en el
afio en este rubro es de 39.5% a/a.

Alto nivel de rentabilidad — EI ROE al 3T20 se ubicé
en 45.7%, cifra significativamente superior al objetivo
de largo plazo de la compaiia de entre 20%-25% y
gque se compara positivamente con la rentabilidad de
otras aseguradoras. Qualitas ratificé su objetivo de
ROE en el largo plazo, aunque mencionan que de
corto seguiremos viendo ROE’s superiores a 40%, aun
considerando una normalizacion en los niveles de
siniestralidad. Un elemento que llevaria el ROE de la
empresa a niveles mas cercanos a su objetivo sera el
mayor crecimiento en otras subsidiarias.

Esperan normalizacidn en costos — El indice de costos
combinado se ha mantenido en niveles
histéricamente bajos, ubicdndose en 79.4% en el
acumulado del afio, debido a la menor movilidad
derivada de las restricciones impuestas a ciertas
actividades a raiz de la pandemia. Por lo tanto, es de
esperar que conforme se reanuden actividades el
indice de costos regrese a niveles normalizados, mas
cercanos a un 90%. Para lo que resta del afio, temas
como las suspensiones de clases presenciales o el
trabajo en casa favorecen un menor aforo vehicular
Yy, por ende, una menor siniestralidad.

Retos en la emisién de primas — Un elemento a
destacar es que la emision de primas ha sido
defensiva en un entorno de debilidad econdmica y
caidas en ventas de automdviles. Qudlitas espera que
el préoximo afo se retome el crecimiento de un digito
bajo a un digito medio en este rubro.
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Evaluando opciones de expansion - Qudlitas ha
sefialado en multiples ocasiones su intencidn de crecer
a través de nuevos segmentos, como el de seguros de
gastos médicos. Los buenos niveles de capitalizacion y
su alta rentabilidad brindan a la empresa la fortaleza
financiera necesaria para explorar alternativas. En ese
sentido, esperarian comunicar algo al mercado en los
proximos seis meses, aunque sefialan que serian
cautelosos en su incursiéon en nuevos mercados, como
lo han sido a la fecha.

Inversiones — Qudlitas reafirma su intencion de obtener
un rendimiento sobre las inversiones de entre 100 pb y
200 pb superior a la tasa de referencia. A septiembre de
2020, este indicador se ubica en 5.8%. Actualmente el
portafolio de la empresa es conservador, con una mayor
exposicién a renta fija (88.4% del portafolio), aunque
prevén ir incrementando paulatinamente su exposicion
a renta variable (11.6% del portafolio). Las menores
tasas de interés han afectado la generacion de ingresos
por inversiones durante este afo.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Rafael Antonio Camacho Peldez, Dianna
Paulina Ifiiguez Tavera, Marisol Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez
Ponce, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio lvan Huerta
Monzalvo, Maricela Martinez Alvarez y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo
que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Més,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algln servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo  Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes
a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su
caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen,
salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar
los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una
recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podrd ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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