Clima de Apertura: B

Diciembre 14

7 . 3
Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. . Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Vacunas contra el pesimismo. Anticipamos que sefiales :
positivas en cuanto al Brexit, asi como la aprobacion e inicio en Eventos relevantes para hoy:

la distribucién de las primeras vacunas y la presentacion de un  Hora Evento Relevancia
paquete de apoyo fiscal bipartisano en EE.UU., por 908 mmdd Entrega de certificados Eleccion

(dividido en dos partes), incidan positivamente en el apetito por - Presidencial (EEUU) *
riesgo durante la sesion. En este sentido, activos de refugio
presentan un sesgo negativo: el rendimiento del treasury a 10
anos sube 2.3 pb., el indice dolar se debilita 0.5% y el precio del  20:00 Ventas minoristas - China
oro baja 0.4%; por otro lado, divisas emergentes se aprecian
contra el délar, incluyendo al peso mexicano (USDMXN $20.03,
-10 cts.), mientras que los precios del petréleo se fortalecen
entre 1.7 (WTI) y 2.5% (Brent), también asimilando la explosion
de un buque en Medio Oriente.

20:00 Produccion industrial - China

Notas de Interés:
e PERSPECTIVAS Bx+: Primer paso hacia la recu. Ver Nota

e Eco Bx+: Inflacién Nov. “’Descuento” seria temporal Ver Nota

Seguiran platicas del Brexit. Tras no cerrar un acuerdo la = Ecq Bx+: Consumo privado celebra mes patrio... Ver Nota

semana pasada, los lideres del RU y de la UE indicaron que
seguiran las platicas esta semana; el negociador de la UE
comento que hay posibilidad de que estas lleguen a buen puerto
esta semana, pero permanecen “significantes” diferencias. La
libra esterlina lidera los avances contra el délar (+1.4%).

A seguir. Esta semana, gobiernos estatales entregaran los
certificados de la eleccion presidencial en los EE.UU., donde
también se publicaran datos de ventas al menudeo para
noviembre; ademas, destacan anuncios de politica monetaria
por parte del Banxico, el BoE y la Fed; por Gltimo, se conoceran
indicadores de actividad industrial en China y la Eurozona.
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Inicia distribucion de vacunas. Los futuros de los mercados estadounidenses inician la semana en terreno positivo, impulsados por el
inicio de distribucién de la vacuna de Pfizer-BioNTech, con dosis de 3 millones para 50 estados de la union americana. Por otra parte, se
espera que la vacuna de Moderna obtenga la aprobacién esta semana. A lo anterior se suma la posibilidad de que se anuncie un programa
de apoyo fiscal. De acuerdo con medios, hoy se presentaria al congreso un plan bipartidista por USD$908,000 mn, que se dividiria en
dos partes, uno que incluye apoyo a las empresas, desempleo y la distribucion de la vacuna por USD$748,000 mn y otro que no incluye
las disposiciones de ayuda estatal y local, asi como las protecciones de responsabilidad para los empleadores. Hoy el Colegio Electoral
registrara los votos con lo que se daria como ganador a Joe Biden. En Europa, el fin de semana no se logré ningun acuerdo respecto al
Brexit. Esta semana la atencion estara en la nueva guia monetaria por parte de la FED, y reuniones de los Bancos Centrales de Inglaterra
y Japon. En México también se esperan anuncios de politica monetaria de Banxico
Positivo
e ALEXION PHARMACEUTICALS: La compafiia acordd ser comprada por AstraZeneca en un acuerdo en efectivo y acciones
por USD$39 mil millones.
e BAJIO: Dio a conocer la evolucion de su programa de apoyo a noviembre. Se esperaba que un 84.5% de la cartera que recibié
periodo de gracia retomara sus pagos; sin embargo, un 94.7% realiz6 sus pagos parcial o totalmente.
CUREVAC: Anuncié que ha inscrito a su primer participante en un ensayo clinico para su candidata a vacuna contra Covid-19.
¢ FIBRA PROLOGIS: La organizacion ambiental global sin fines de lucro CDP, agreg6 a Fibra Prologis en la lista con calificacion
‘A’ de Cambio Climatico 2020.
e NEMAK: El dia de hoy comenzara a cotizar Controladora Nemak a un precio estimado de P$3.20, el precio ajustado de Alfa
estaria en P$13.31
Neutral
e TESLA: Circula en medios que la compafiia cerrara sus lineas de produccién Model x y Model s durante 18 dias.
e STATE STREET Y UBS: Circula en medios que se encuentran en conversaciones para fusionar sus negocios de administracion
de activos.
e UNITED AIRLINES: Revis6 al alza su estimado de consumo de efectivo por dia para el 4T20 a USD$26 millones desde el rango
anterior de USD$15-20 millones, ante las afectaciones en la industria derivadas de la pandemia.
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Después de que el presidente Donald Trump firmo el viernes el proyecto
de ley de gastos provisional, el Congreso tiene una semana para acordar
un proyecto de ley de gastos de 1,4 billones de délares para todo el afio
combinado con el alivio de Covid-19. Un grupo bipartidista de legisladores
planea revelar un plan de estimulo de $ 908 mil millones més tarde hoy.
También presentaran un paquete mas pequefio de $ 748 mil millones que
no incluye las disposiciones de ayuda estatal y local y las protecciones
de responsabilidad para los empleadores que han demostrado ser los
mayores puntos conflictivos en las negociaciones hasta ahora. La
presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el secretario
del Tesoro, Steven Mnuchin, planean volver a hablar hoy mas tarde,
mientras que el lider de la mayoria del Senado, Mitch McConnell, ha
sugerido que el Congreso avance con el proyecto de ley mas pequefio.

Los primeros envios de vacunas de Pfizer Inc.-BioNTech SE para EU
estan programados para llegar esta mafiana, con dosis en los 50 estados
para el miércoles, segin Gustave Perna, el general del gjército que se
desempefia como director de operaciones de Operation Warp Speed. El
espera que 40 millones de dosis estén disponibles para fin de mes si la
vacuna de Moderna Inc. obtiene la autorizaciéon de uso de emergencia a
finales de esta semana. Si bien la rapida velocidad del lanzamiento es
una gran noticia para 2021, las restricciones permanecen vigentes por
ahora, y Londres parece estar listo para regresar al nivel mas estricto en
los préximos dias, y el nimero de casos sigue siendo alto en Estados
Unidos.

Sin ser sorpresa para nadie, la fecha limite de las negociaciones del
Brexit del domingo pasd sin un acuerdo y sin el final de las
conversaciones. El primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson, y la
presidenta de la Comision Europea, Ursula von der Leyen, dijeron que
"harian un esfuerzo adicional" para llegar a un acuerdo, lo que generé
esperanzas de que se pueda llegar a un acuerdo. Si bien la libra esterlina
subié mas del 1,5% esta manana, la incertidumbre continua sobre el
resultado de las conversaciones, el costo relativo para asegurarse contra
una caida frente al euro durante las proximas tres semanas sigue siendo
el mas alto desde 2016.

La continua esperanza de algun tipo de paquete de estimulo de
Washington y las fotografias de las vacunas estadounidenses en los
camiones de reparto estan ayudando a levantar el animo de los
inversionistas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un
0,2%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un 0,6% mas. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,9%, y las acciones
bancarias eran las que tenian el mejor comportamiento. Los futuros del
S&P 500 apuntaban al verde en la apertura y el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0,926%. El petréleo volvio a subir a USD
$47.08 tras la explosion de un petrolero en Oriente Medio. El USD cede
terreno frente al resto de las monedas, con lo que el MXN gapea en la
apertura al cotizar cerca de 20.05 después del cierre previo alrededor de
20.15.
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P: Preliminar

Diciembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Produccién Industrial - Japén (F) Oct. 20 m/m% 4.00 3.80 3.90
No se esperan indicadores
Subasta tasa nominal 3m % 0.08 n.d.
Subasta tasa nominal 6m % 0.09 n.d.
Entrega de certificados Eleccion Presidencial *
Produccién industrial- Eurozona Oct. 20 m/m% 2.10 0.10 2.00
Produccién industrial - China Nov. 20 ala% 6.90 7.00
Ventas minoristas - China Nov. 20 ala% 4.30 5.00
Reservas internacionales 11 Dic. 20 Mmdd 194.36 n.d.
Subasta tasa nominal 10a % 6.07 n.d.
indice de manufactura Empire Dic. 20 m/m% 6.30 7.50
Produccién industrial Nov. 20 m/m% 1.10 0.30
Inflacion al consumidor- Francia (F) Nov. 20 ala% 0.20 n.d.
Balanza comercial- Japén Nov. 20 Mmdy 871.70 513.20
No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas 11 Dic. 20 s/s% -1.20 n.d.
Ventas minoristas Nov. 20 * m/m% 0.20 1.00
indice PMI Manufactura (P) Dic. 20 Puntos 56.70 55.80
indice PMI Senicios (P) Dic. 20 Puntos 58.40 55.00
Inventarios de petréleo 11 Dic. 20 Mdb 15.19 n.d.
Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Dic. 20 * % 0.25 0.25
Presidente Fed - J. Powell *
Inflacién al consumidor- Reino Unido Nov. 20 ala% 0.70 0.70
indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 20 Puntos 57.80 56.00
indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 20 Puntos 53.80 53.00
Balanza comercial- Eurozona Oct. 20 Mmdd 24.00 n.d.
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
Anuncio de politica monetaria de Banxico 17 Dic. 20 * % 4.25 4.25
Permisos de construccion Nov. 20 m/m% 4.90 -2.00
Inicios de casas Nov. 20 m/m% 0.00 1.00
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Dic. 20 Miles 853.00 n.d.
Subasta tasa nominal 4s % 0.07 n.d.
Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
Inflacion al consumidor-Eurozona (F) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30
Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 17 Nov. 20 * % 0.10 0.10
Oferta ydemanda agregada 3T20 ala% -21.60 n.d.

No se esperan indicadores
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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