
Sigue bajando aversión al riesgo. Prevemos los mayores 

catalizadores de la sesión sean la probabilidad de que se 

aprueben nuevos estímulos fiscales en EE.UU., noticias 

favorables en torno a la negociación del Brexit y la aprobación 

de un paquete de apoyo en la UE (1.8 bde). Lo anterior haría 

contrapeso al sorpresivo incremento semanal en los nuevos 

reclamos por seguro de desempleo en EE.UU. (885 vs. 862 mil 

ant.) y a algunas tensiones geopolíticas (EE.UU. declaró 

manipulador de divisas a Suiza). El índice dólar se debilita 0.7%, 

destacando la apreciación de la libra esterlina (+0.7%); por otro 

lado, suben los precios de materias primas, como el oro (+1.2%) 

y el petróleo (WTI +0.9%, Brent +0.7%), apoyado por la 

reducción semanal en los inventarios en EE.UU. 
 

Fed: compra de activos por 120 mmdd p/mes. Ayer, el 

Instituto dejó la tasa de interés entre 0.00-0.25%, pero hizo 

explícito que mantendrá las compras de activo, al menos en 120 

mmdd al mes (80 mmdd en bonos del tesoro, 40 mmdd en 

activos respaldados por hipotecas), “hasta que haya suficiente 

progreso” en la inflación y el empleo. El Comité revisó sus 

pronósticos, ajustando al alza su pronóstico del PIB para 2020 

(-2.4%) y 2021 (+4.2%); ningún miembro estima un alza en las 

tasas de interés antes de 2022. Ayer, el rendimiento del bono a 

10 años subió 8.3 pb. (algunos participantes del mercado 

esperaban que se expandiera la compra de activos); esta 

mañana, registra un regreso de 2.2 pb. 

 

MX: Salario mínimo, decisión Banxico. Ayer, la Conasami 

aprobó, de forma no unánime, incrementar el salario mínimo en 

15%, con lo que subiría a $141.7 diarios a partir de enero. En el 

contexto económico actual, podría tener implicaciones sobre la 

recuperación del empleo, así como sobre la inflación. Este día, 

prevemos que el Banxico mantenga la tasa de interés objetivo 

sin cambios. 
 

A seguir. El día de hoy destaca la publicación de la encuesta 

levantada por el Banxico, así como la decisión de política 

monetaria del Instituto. 
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Positivos ante mayor posibilidad de estímulo. Los futuros de los índices accionarios en EEUU operan en terreno positivo, reaccionando 
a la mayor posibilidad de que se apruebe un estímulo fiscal para la economía estadounidense por cerca de USD$900 mil millones, luego 
de los comentarios de líderes de ambos partidos respecto a que podrían estar cerca de un acuerdo. El paquete, que se negocia en 
conjunto con el nuevo techo de gasto, tendría como fecha límite mañana para evitar el cierre de gobierno. Por su parte, el presidente de 
la FED, J. Powell, manifestó que el organismo aún podría seguir usando sus herramientas para apoyar la recuperación económica, 
además de que hizo hincapié en la necesidad de estímulos fiscales. En temas corporativos, varios estados y senadores republicanos 
presentaron una demanda en contra de Google por supuestas prácticas anticompetitivas. En Europa, la atención sigue en las 
negociaciones del Brexit, con la posibilidad de que éstas se extiendan hasta los últimos días del año. En México, hoy se espera conocer 
la encuesta de expectativas de Banxico y la decisión de política monetaria del organismo. 
Positivo  

 FEMSA: Adquirirá 2 empresas dedicadas a la distribución especializada en EEUU. Las empresas sumaron ingresos de US$380 
millones en los últimos doce meses, representando el 1.6% de las ventas de la compañía. 

 ACCENTURE: Dio a conocer utilidades de USD$2.32 por acción, superando al consenso, los ingresos también superaron lo 
esperado, la compañía elevó su pronóstico para el año.  

 GENERAL MILLS: Reportó utilidades de USD$1.06 por acción, superando al consenso en USD$0.09, los ingresos también 
estuvieron por arriba de lo esperado   

 PFIZER: La FDA anunció que las dosis adicionales de la vacuna Covid-19 se pueden utilizar de manera segura. 

 ALFA: Anunció el pago de un dividendo en efectivo de USD$0.0051 dólares por acción, equivalente aproximadamente a USD$25 
millones. El dividendo será pagado el 5 de enero de 2021. 

Neutral 

 BACHOCO: Llegó a un acuerdo para invertir en RYC Alimentos, una compañía procesadora y comercializadora de 
multiproteínas en Puebla. No dio detalles de la operación y espera la aprobación de las autoridades competentes. 

 CEMEX: Aumentará su participación accionaria en CEMEX Latam Holdings, quien cotiza en la Bolsa de Valores de Colombia, 
del 73.16% al 92.60%. 

Negativo 

 TYSON FOODS: La compañía detuvo la producción en una planta de carne de cerdo por un mal funcionamiento mecánico, las 
operaciones podrían mantenerse detenidas por unos días para poder reparar el sistema. 

  
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Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

09:00 Encuesta de Expectativas Banxico (MX) 

13:00 
Anuncio de política monetaria de 

Banxico (MX) 


 

Notas de Interés:
 Eco B×+: Fed afina guía para compra de activos Ver Nota 

 Inflación CDMX B×+: Más que un “Buen Fin”. Ver Nota 

 PERSPECTIVAS B×+: Primer paso hacia la recu. Ver Nota  

https://estrategia.vepormas.com/2020/12/16/eco-bx-fed-afina-guia-compra-activos-2/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/15/inflacion-cdmx-bx-mas-buen-fin/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/09/perspectivas-bx-2021-primer-paso-hacia-la-recuperacion/


     

   
  

Las conversaciones entre los líderes del Congreso se han unido en torno 
a un acuerdo de $ 900 mil millones que incluiría pagos a individuos y 
omitiría la ayuda del gobierno estatal y local, así como la responsabilidad 
por la protección de demandas que han estancado las conversaciones 
durante meses. Con el financiamiento del gobierno que vence mañana 
por la noche, el tiempo se ha vuelto muy ajustado. El líder de la mayoría 
en el Senado, Mitch McConnell, advirtió a los senadores republicanos en 
una llamada privada que deberían estar preparados para trabajar durante 
el fin de semana. 
 

El presidente francés, Emmanuel Macron, se ha convertido en el último 
líder mundial en dar positivo por Covid-19, y su oficina anunció esta 
mañana que tiene síntomas leves. La noticia llega mientras la pandemia 
continúa avanzando en Europa, con Alemania reportando 45,000 nuevos 
casos esta mañana, su mayor salto hasta la fecha. Estados Unidos 
registró ayer un récord de 3.835 muertes por el virus, sin embargo, el 
crecimiento de casos se está desacelerando, particularmente en el Medio 
Oeste. La escala de la tarea en la distribución de vacunas se está 
volviendo clara, y surgen algunos contratiempos en el esfuerzo por enviar 
vacunas a todo el territorio estadounidense. 
 

No se esperaba que hubiera mucha mejora con respecto al aumento 
sorpresivo de la semana pasada en las solicitudes iniciales de desempleo 
a 853,000, publicándose 885,000 nuevas solicitudes hoy a las 7:30 a.m., 
superando nuevamente las expectativas. Las solicitudes continuas logran 
caer a 5.5 millones, por debajo del estimado de 5.7 millones. 
 

Ayer tuvimos el último anuncio de política monetaria en Estados Unidos, 
donde la Fed dijo que continuará apoyando la economía a través de un 
estímulo monetario masivo hasta que vea “un mayor progreso sustancial” 
en el empleo y la inflación. Además, aunque no mencionó por cuanto 
tiempo, las compras de activos (QE) se mantendrían en por lo menos 120 
mil millones de dólares, lo que anima la toma de riesgos en los mercados 
que experimentan un nuevo impulso positivo y mayor debilidad del USD 
frente al resto de las divisas. La tasa de referencia se mantuvo en el rango 
de 0-0.25 por ciento, nivel en el que se ha sostenido desde marzo de este 
año, cuando el Banco Central aplicó dos recortes de emergencia por los 
efectos de la crisis económica provocada por el COVID-19. La decisión 
de la Fed fue unánime, se da en medio de negociaciones de un nuevo 
paquete de estímulos en Estados Unidos que, al parecer, cuenta esta vez 
con el apoyo bipartidista necesario para ser aprobado. 
 

Las conversaciones de estímulo, la velocidad de distribución de las 
vacunas y la continua debilidad del dólar a raíz del comunicado de la Fed 
ayer, son los temas dominantes en los mercados. Durante la noche, el 
índice MSCI Asia Pacific sumó un 0,7%, mientras que el índice Topix de 
Japón cerró un 0,4% más. En Europa, el índice Stoxx 600 había ganado 
un 0,4% y con las mineras entre las de mejor desempeño. Los futuros del 
S&P 500 apuntaban a más verde en la apertura y el rendimiento de los 
bonos del Tesoro a 10 años estaba en 0,92%, mientras que el petróleo y 
el oro subían a USD $48.15 y USD $1,885.70 respectivamente. La 
debilidad del USD hace que el MXN logre nuevamente operar por debajo 
de 19.80 donde inicia sesión el día de hoy. 
 
El Banco de Inglaterra (BCE) mantuvo su estímulo monetario sin cambios 
y se mantiene atento al resultado de las conversaciones comerciales 
entre el Reino Unido y la Unión Europea, mientras que refuerza el apoyo 
a las pequeñas empresas para que superen la pandemia, lo cual se está 
prolongando por más tiempo de lo esperado. Los nueve formuladores de 
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Dow Jones 29,950 -0.1% 

S&P 500% 3,690 0.4% 

Nasdaq 12,677 0.8% 

Asia 695 1.2% 

Emergentes 51 0.5% 
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USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 19.7950 

Nivel Alto operado o/n 19.8618 

Nivel Bajo operado o/n 19.7530 

Puntos Swap o/n 0.001800 0.002900 

Soporte 19.7500 19.6500 

Resistencia 19.9000 20.0000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 24.2641 

EUR/USD 1.2254 

 



     

   
  

 

 

 

Calendario de Indicadores Económico 

 
 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Dom. 13  

22:30 EEUU Producción Industrial - Japón (F) Oct. 20  m/m% 4.00 3.80 3.90

Lun. 14  

- MX No se esperan indicadores

10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m  % 0.08 0.08 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.09 0.09 n.d.

- Entrega de certificados Elección Presidencial 

04:00 MD Producción industrial- Eurozona Oct. 20  m/m% 2.10 0.10 2.00

20:00 ME Producción industrial - China Nov. 20  a/a% 7.00 6.90 7.00

20:00 Ventas minoristas - China Nov. 20  a/a% 5.00 4.30 5.20

Mar. 15  

09:00 MX Reservas internacionales 11 Dic. 20  Mmdd 194.34 194.36 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 10a  % 5.67 6.07 n.d.

- Votación de Ley Banxico en Cámara de Diputados 

07:30 EEUU Índice de manufactura Empire Dic. 20  m/m% 4.90 6.30 6.90

08:15 Producción industrial Nov. 20  m/m% 0.40 0.90 0.30

01:45 MD Inflación al consumidor- Francia (F) Nov. 20  a/a% 0.20 0.20 0.00

17:50 Balanza comercial- Japón Nov. 20  Mmdy 366.80 871.70 529.80

Mier. 16  

- MX No se esperan indicadores

06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Dic. 20  s/s% 1.10 -1.20 n.d.

07:30 Ventas minoristas Nov. 20  m/m% -1.10 0.20 -0.30

08:45 Índice PMI Manufactura (P) Dic. 20  Puntos 56.50 56.70 55.70

08:45 Índice PMI Servicios (P) Dic. 20  Puntos 55.30 58.40 55.90

09:30 Inventarios de petróleo 11 Dic. 20  Mdb -3.14 15.19 -1.94

13:00 Anuncio Política Monetaria Fed 16 Dic. 20  % 0.25 0.25 0.25

13:30 Presidente Fed - J. Powell 

01:00 MD Inflación al consumidor- Reino Unido Nov. 20  a/a% 0.30 0.70 0.60

02:55 Índice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 20  Puntos 58.60 57.80 56.40

03:00 Índice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 20  Puntos 55.50 53.80 53.00

04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 20  Mmdd 30.00 24.50 22.00

Jue. 17  

09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico 

13:00 Anuncio de política monetaria de Banxico 17 Dic. 20  % 4.25 4.25

07:30 EEUU Permisos de construcción Nov. 20  m/m% 6.20 4.90 -2.00

07:30 Inicios de casas Nov. 20  m/m% 1.20 0.00 1.00

07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Dic. 20  Miles 885.00 862.00 800.00

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.07 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.08 n.d.

04:00 MD Inflación al consumidor-Eurozona (F) Nov. 20  a/a% -0.30 -0.30 -0.30

06:00 Anuncio de política monetaria Banco de Inglaterra 17 Nov. 20  % 0.10 0.10 0.10

Vier. 18  

06:00 MX Oferta y demanda agregada 3T20  a/a% -21.60 n.d.

- EEUU No se esperan indicadores

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Diciembre
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Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel 
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 
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podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 
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Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 

Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 

Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
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