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Atencién sobre estimulos. Pese a que la FDA dio su visto  [=AcleEREESAVEIEENE R Rl A

bueno a la vacuna de Moderna, anticipamos que se modere el Hora Evento Relevancia
apetito por riesgo, ante: la posibilidad de que no se logren o
aprobar hoy los nuevos apoyos fiscales (las negociaciones en - No se esperan indicadores -

el Congreso se podrian extender al fin de semana) y nuevas

sanciones a empresas chinas (60 se incorporaron a ‘lista Notas de Interés:
negra”), en EE.UU.; reportes de que las platicas en torno al
Brexit se volvieron a estancar; el vencimiento de futuros,
pudiendo inducir volatilidad adicional. Reflejando una mayor
demanda por activos de refugio, el indice délar avanza 0.2%, el
rendimiento del treasury a 10 afios baja 0.8 pb. y el oro se
aprecia 0.1%.

e Eco Bx+: Banxico alarga pausa monetaria Ver Nota
e Eco Bx+: Fed afina guia para compra de activos Ver Nota
e Inflacion CDMX Bx+: Mas que un “Buen Fin”. Ver Nota

Banxico alarga pausa. Ayer, el Banco Central decidid, al igual
gue en noviembre, mantener la tasa objetivo en 4.25%; la
decision fue dividida, pues dos miembros votaron por un recorte
de 25 pb. El comunicado explica que la pausa en el ciclo de
bajas de la tasa de interés tiene como fin darle tiempo a la
inflacion para converger hacia la meta de 3.0% a/a. El USDMXN
sube dos cts. y se cotiza en $19.83.

Siguiente semana. Destacan indicadores de ingreso y gasto
personal de noviembre, en los EE.UU.; en México, el Igae para
octubre, la inflacién para la 1QDiciembre, y datos de balanza
comercial y empleo de noviembre.
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A la espera de estimulos fiscales. Los futuros de los mercados accionarios se ubican con movimientos mixtos, impulsados por los
avances en las negociaciones sobre un nuevo acuerdo fiscal y el financiamiento al gobierno, lo que evitaria el cierre de operaciones, no
obstante, el tiempo se agota y estan pendientes de que este dia se realicen algunos anuncios. En materia de politica comercial, hay
cautela luego de que se sefiala que el gobierno incluird en la lista negra a empresas chinas a SMIC, empresa de semiconductores, junto
con una la lista de 80 empresas mas, aumentando la tension entre ambas naciones. En el tema sanitario, fue aprobada la vacuna de
Moderna por el panel de la FDA, y podria obtener su autorizacion para ser distribuida y sumarse a la de Pfizer. Moderna sefialoé que
distribuiria 20 millones este mes y de 85 a 100 millones a EEUU en el primer trimestre de 2021, en un entorno en el que las presiones
por el incremento en contagios se mantienen al alza. En temas corporativos el lunes Tesla inicia operaciones en el S&P500, mientras que
este dia seré el Ultimo quadruple witching day del afio. Para el cierre de semana se mantiene la atencion en las negociaciones del Brexit.
Positivo
e BIOTELEMETRY: Philips estaria comprando la compafiia por un monto aproximado de USD$2,500 millones, una prima del
16.5% por accion, con respecto al precio de cierre de ayer.
TESLA: El fabricante de autos sera incluido en el S&P 500 el lunes.
FUNO: Anuncié que ha repagado en su totalidad el monto dispuesto de su Linea de Crédito Revolvente Comprometida, en abril
de 2020, la empresa habia dispuesto parcialmente de esta linea de crédito para fortalecer la liquidez.
e MODERNA: Anuncié que su vacuna contra Covid-19 recibié una recomendacion positiva por parte de un panel de la FDA, por
lo que podriamos ver una autorizacion de uso de emergencia el dia de hoy.
Neutral
e DARDEN RESTAURANTS: Anuncié utilidades de USD$0.74 por accién, superando el estimado de analistas, los ingresos
estuvieron por debajo de lo esperado, las ventas mismos restaurantes cayeron 20.6% a/a.
e FEDEX: Report6 utilidades de USD$4.83 por accién, superando el estimado en USD$0.82, los ingresos también estuvieron
mejor a lo esperado, pero no comenté guia 2021, derivado de la incertidumbre general.
e CREAL: En asamblea general, la empresa aprobd la cancelacion de 7.5 millones de acciones (1.98% del capital social) y la
prorroga del pago de dividendo aprobado en abril-2020 para ser pagado en cualquier dia del primer semestre de 2021.
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El diablo esta definitivamente en los detalles del paquete de estimulo fiscal USD/MXN
de Estados Unidos que continla avanzando lentamente hacia un acuerdo.
Los puntos conflictivos actuales son las solicitudes demdcratas de fondos  USD/MXN Niveles
federales para igualar el 100% de los pagos de FEMA por desastres
relacionados con la pandemia y las demandas republicanas para poner fin Actual 19.8340
al programa de préstamos de emergencia de la Reserva Federal. Con el .
financiamiento del gobierno que se terminara esta noche, existe una Nivel Alto operado o/n 19.9018

pequefia posibilidad de un cierre breve si no se llega a un acuerdo hoy. El : :
lider de la mayoria de la Camara de Representantes, Steny Hoyer, dijo que NITE] R0 CpaTee® G 19.8350

los lideres decidiran el viernes por la mafiana si presentan un proyecto de  Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.002900
ley provisional para su votacion.

Si esta pensando que las conversaciones del Congreso sobre los SEperE 19.7500 19.7000
estimulos se han prolongado desde siempre, eche un vistazo a Europa, ' Resistencia 19.9000 20.0000
donde las negociaciones relacionadas con el Brexit han estado en curso
durante afios. El principal negociador del Brexit de la Union Europea,

Michel Barnier, dijo al parlamento de la region esta mafiana que las Otros Activos

conversaciones estan en "el momento de la verdad" con sélo unas horas

para llegar a un acuerdo. El primer ministro del Reino Unido, Boris  INStrumento Nivel
Johns;on, dijo ayer que las conversaciones se encuentran en una "situacion EUR/MXN 24.3100
grave", ya que un enfrentamiento sobre los derechos de pesca sigue

obstaculizando cualquier acuerdo. EUR/USD 1.2260

Como se esperaba, los asesores de la Administracion de Drogas y
Alimentos de EU respaldaron la vacuna de Moderna Inc. para la
autorizacion de uso de emergencia. A pesar de algunas dificultades de
produccion, Moderna dijo que sigue en camino de proporcionar 20 millones
de dosis este mes y de 85 a 100 millones a Estados Unidos en el primer
trimestre del proximo afio. Es probable que las medidas para frenar la
propagacion de la pandemia se mantengan en vigor hasta bien entrado el
2021, y la situacién actual en muchos paises sigue siendo sombria.

Los mercados bursatiles mundiales estan teniendo una sesion bastante
lenta en lo que es el Ultimo viernes de negociacion del afio para la mayoria.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,4%, mientras que
el indice Topix de Japon cerrd cerca de un 0,1% arriba. En Europa, el
indice Stoxx 600 habia ganado un 0,1%, mientras los inversores observan
cualquier progreso en las negociaciones del Brexit. Los futuros del S&P
500 apuntaban a pocos cambios en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0.935% y tanto el petréleo como el oro
estaban ligeramente mas bajos. Las monedas frente al USD se mantienen
en la parte baja del rango observado en los ultimos dias, con un MXN que
inicia sesion a rededor de 19.83 después de haber buscado el 19.90
durante la madrugada.



Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vier. 18
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 3T20 ala% -11.40 -21.60 -10.50
- EEUU No se esperan indicadores
Lun. 21
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Oct. 20 ala% -7.10 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 1.42 n.d.
Mar. 22
09:00 MX Reservas internacionales 18 Dic. 20 Mmdd 195.34 n.d.
11:30 Subasta tasa real 5a % 5.06 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 2.25 n.d.
07:30 EEUU PIB (T) 3T20 * % 33.10 33.10
07:30 Consumo Personal (T) 3720 % 40.60 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 3T20 % 3.60 3.60
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Dic. 20 Puntos 96.10 97.80
09:00 Ventas de casas existentes Nov. 20 m/m% 4.30 -2.20
12:00 Subasta tasa real 5a % -1.32 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 3T20 ala% -9.60 -9.40
Mier. 23
06:00 MX IGAE Oct. 20 ala% -5.50 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Dic. 20 ala% 3.23 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Dic. 20 q/q% -0.10 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1Q Dic. 20 q/9% -0.02 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 18 Dic. 20 s/s% 1.10 n.d.
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Dic. 20 Miles 885.00 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Nov. 20 m/m% 1.30 0.60
07:30 Ingreso personal Nov. 20 m/m% -0.70 -0.20
07:30 Consumo personal Nov. 20 m/m% 0.50 -0.10
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Dic. 20 Puntos 81.40 81.00
09:00 Ventas de casas nuevas Nov. 20 m/m% -0.30 -0.90
09:30 Inventarios de petréleo 18 Dic. 20 Mdb -3.14 1.27
Jue. 24
06:00 MX Balanza comercial Nov. 20 Mdd 6,223.80 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Nov. 20 % 4.70 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
Vier. 25
- MX Feriado por Navidad
- EEUU Feriado por Navidad
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
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