Econémico

Ayudan datos, estimulos; pesa clima politico. Pese a datos
econdémicos mejores a lo esperado en Alemania y China, y ala
posibilidad de que Republicanos y D. Trump apoyen la
propuesta de nuevos estimulos fiscales en EE.UU. (908 mmdd),
es probable que los reportes que aseguran que las platicas del
Brexit pudieran romperse hoy y las crecientes tensiones
sinoamericanas (EE.UU. sancionaria funcionarios chinos)
incidan negativamente en la sesion. Activos de refugio exhiben
un desempefio positivo: el indice dolar avanza 0.1% (libra
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Divergen inversion, consumo MX. En septiembre, la inversion
fija bruta retrocedio 2.9% m/m (dato ajustado), con lo que rompio
una racha de tres meses de crecimiento; la debilidad se origind
en construcciéon (-5.8%), pues maquinaria y equipo siguid
avanzando (+1.3%); contra el afio pasado, es menor en 16.0%
(cifras originales). Por su parte, el consumo privado siguid
avanzando en términos mensuales (2.2%, cifras ajustadas), pero
sigue debajo de niveles de 2019 (-9.9%, dato original).

A seguir. Esta semana, seran relevantes los datos de inflacion y

esterlina -0.9%), el rendimiento del treasury a 10 afios baja 2.5
pb. y el precio del oro sube 0.1%; por el contrario, la cotizacion
del petréleo retrocede 1.0%.

la resolucion de la FDA en relacion a la vacuna de Pfizer, en
EE.UU.; en Europa, el BCE hara su anuncio de politica
monetaria; y, en México, se publicaran la inflacion para
Industria ALE. La produccion industrial en Alemania también noviembre y la actividad industrial para octubre.
sorprendié positivamente, al crecer 3.2% m/m en octubre (1.6%
esp.), su mayor expansién en cuatro lecturas, aunque todavia

es inferior a 2019 (-3.0%). Todos los componentes avanzaron,

Eventos relevantes para hoy:

. . Hora Evento Relevancia
excepto bienes de consumo no duraderos. El euro se aprecia : -
0.1% contra el dolar. i Encuesta de expectativas Citibanamex
. ) (MX)
Sorprenden exportaciones de CHI. Las ventas al exterior del 17-50 Bal ial- Jand
pais asiatico se aceleraron en noviembre por encima de : alanza comercial- Japon
expectativas, de 11.4 a 21.1% a/a (12.0% esp.), lo que refleja 17:50 PIB - Japén (F)

una solida demanda del resto del mundo pese a nuevos
confinamientos; las importaciones se moderaron, pero siguen
en terreno positivo (4.5% a/a).

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Igae sept. Rebote se va disipando... Ver Nota

e Eco Bx+: Reporte Banxico. Menor inf. sera temporal Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion 1QNov. “Descuento” a subyacen. Ver Nota
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En espera de estimulo; tensién entre China y EEUU. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con retrocesos,
luego de que la semana pasada los mercados tocaron nuevos maximos. Los inversionistas mantienen la atencion en la evolucion de la
negociacion para un estimulo a la economia estadounidense luego de la propuesta por USD$908 mil millones lanzada la semana pasada
por congresistas de ambos partidos. Por otro lado, preocupa el incremento en las tensiones entre EEUU y China luego de que circul6 que
el gobierno estadounidense estaria imponiendo sanciones a funcionarios chinos por su intervencion en las elecciones de legisladores en
Hong Kong. En Europa, los mercados muestran caidas, con la atencion en la negociacion del Brexit, las cuales entran a una fase decisiva
para evitar el Brexit duro. Respecto a la pandemia, sigue preocupando el incremento en casos, en EEUU el promedio diario de contagios
se ubico en cerca de 200 mil, mientras que en Reino Unido se preparan para iniciar con la aplicacion de la vacuna de Pfizer esta semana.
Positivo
e CEMEX: Logré unaresolucion favorable en Colombia y no tendré que pagar USD$55 mdd en impuestos y multas. Por otra parte,
anunci6 fusion de sus subsidiarias New Sunward Holding B.V. y CEMEX Espafia.
Neutral
e APPLE: Circula en medios que la compafiia estaria planeando una nueva serie de procesadores, los cuales esperarian superar
los chips mas rapidos de Intel.
e CISCO SYSTEMS: Anunci6é que estaria comprando una empresa de software de comunicaciones en la nube establecida en
Londres “IMImobile” por USD$730 millones en efectivo.
e GAP: Anuncié un decremento en el trafico de pasajeros de 34.4% a/a. Los pasajeros nacionales presentaron un decremento de
24.1% ala, mientras que los pasajeros internacionales disminuyeron un 48.0% a/a.
e NEMAK: Anunci6 que la fecha de inicio de cotizacién de las acciones de Controladora Nemak y Alfa (exderecho) en la BMV
seré el 14 de diciembre de 2020. Por cada accion en circulacion de Alfa se otorgara una accion ordinaria de Controladora Nemak,
al cierre del mercado el 11 de diciembre de 2020.
e OMA: Inform6 que el nimero de pasajeros totales durante el mes de noviembre de 2020 disminuyo 45.4% a/a. El tréafico de
pasajeros nacionales decreci6 43.7% a/a y el de pasajeros internacionales disminuy6 58.2% a/a.
Negativo
e TYSON FOODS, PILGRIMS PRIDE Y SANDERSON FARMS: Fueron demandadas por la cadena de restaurantes Chick-fil-A,
acusandolos de conspirar para criar pollos artificialmente.
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Se espera que hoy se revelen mas detalles sobre el paquete de estimulo
bipartidista de 908.000 millones de ddlares, con un senador republicano
gue respalda la propuesta y dice que confia en que el lider de la mayoria
del Senado, Mitch McConnell, y el presidente Donald Trump se sumaran.
Los mercados esperan cada vez mas que se llegue a un acuerdo, y se
considera que los decepcionantes datos de desempleo de la semana
pasada ayudaron a obligar a los republicanos a respaldar el plan.

Si bien puede parecer que las negociaciones del Brexit han estado a solo
unas horas de colapsar durante los Ultimos cuatro afios, hoy podria ser
un momento crucial. La conversacion telefénica del primer ministro del
Reino Unido, Boris Johnson, y de la presidenta de la Comisién Europea,
Ursula Von der Leyen, llevé a que las conversaciones se reiniciaran
durante el fin de semana, y ambas partes dijeron que persisten
"diferencias significativas". Los lideres deben volver a hablar hoy mas
tarde para verificar si se han logrado nuevos avances en las
conversaciones que originalmente estaban programadas para terminar el
15 de octubre. La libra esterlina extendio su caida hasta un 1,6% esta
mafiana después del periédico The Sun en Londres informé que Johnson
estaba listo para retirarse de las negociaciones.

El jefe de Salud y Servicios Humanos de EU, Alex Azar, dijo que todos
los estadounidenses que quieran una vacuna podran recibirla para el
segundo trimestre del préximo afio, tras la reunién de la Administracion
de Alimentos y Medicamentos (FDA) para decidir si concede la
autorizacion de emergencia para la inyeccién desarrollada por Pfizer Inc.
y BioNTech SE el jueves. Hasta que no haya una aceptacion
generalizada de las vacunas, el virus seguird propagandose y todos los
signos apuntan a un empeoramiento de la situacion a corto plazo. Scott
Gottlieb, excomisionado de la FDA y miembro de la junta de Pfizer, dijo
gue ve que Estados Unidos podria alcanzar las 400.000 muertes por el
virus para fines de enero.

Los mercados mundiales estdn en general mas débiles esta mafiana
después de que los mercados estadounidenses cerraran en un maximo
historico el viernes por el optimismo del estimulo. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,3% mientras que el indice Topix de
Japon cerré un 0,9% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 bajo un
0,4% y el FTSE 100 de Londres subié a medida que la libra caia. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a algunas pérdidas en la apertura y el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afos estaba en 0,948%. El
petréleo cayé desde un méximo de nueve meses y opera en USD $46.71
y el oro baj6 a USD $1,835.40. Las monedas tienen una correccién sobre
la fortaleza mostrada contra el USD al cierre de la semana pasada con
un MXN que inicia sesion cerca de 19.85 después de haberse acercado
a 19.75.



lendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronostico
Obs. Consenso*
Dom. 06
- ME Balanza comercial- China Nov. 20 Mmdd 75.42 58.40 53.50
Lun. 07
06:00 MX Inversion fija bruta Sep. 20 ala% -16.00 -17.40 -16.10
06:00 Consumo privado Sep. 20 ala% -9.90 -14.20 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 nd.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Oct. 20 m/m% 3.20 2.30 1.60
17:50 Balanza comercial- Japon Oct. 20 Mmdy 918.40 1103.60
17:50 PIB - Japén (F) 3T20 % 21.40 21.60
Mar. 08
09:00 MX Reservas internacionales 04 Dic. 20 Mmdd 194.29 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 461 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.15 nd.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.25 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (P) 3720 ala% -4.40 -4.30
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Nov. 20 ala% 0.50 0.10
20:30 Inflacién al productor- China Nov. 20 ala% -2.10 -1.80
Mier. 09
06:00 MX Inflacion general Nov. 20 ala% 4.09 nd.
06:00 Inflacion general Nov. 20 m/m% 0.61 n.d.
06:00 Inflacion subyacente Nov. 20 m/m% 0.24 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 04 Dic. 20 s/s% -0.60 nd.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 20 m/m% 0.90 0.90
09:30 Inventarios de petréleo 04 Dic. 20 Mdb -0.68 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 0.96 n.d.
Jue. 10
- MX Salarios nominales Nov. 20 ala% 4.00 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Nov. 20 ala% 2.80 nd.
07:30 EEUU Inflacion general Nov. 20 * m/m% 0.00 0.10
07:30 Inflacién general Nov. 20 * ala% 1.20 1.10
07:30 Inflacién subyacente Nov. 20 * m/m% 0.00 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Dic. 20 Miles 712.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.68 nd.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 10 Dec. 20 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 10 Dec. 20 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 10 Dec. 20 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 11
06:00 MX Produccién industrial Oct. 20 ala% -6.20 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Oct. 20 ala% -3.11 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 20 Miles 200.60 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Nov. 20 m/m% 0.30 0.10
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 20 Puntos 76.90 76.30
11:40 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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