Clima de Apertura: B

Diciembre 09

7 . 3
Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. . Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Estimulos y vacunas. Se renueva el optimismo de que el
Congreso estadounidense renueve el alivio fiscal este afio, HEAlgiloft (=] AL ok g=H o)/
dado que el Srio. del Tesoro propuso un paquete por 916 mmdd;
ademas, en el RU ayer inici6 la vacunacion contra el coronavirus
y mafiana se aprobaria el uso de emergencia en EE.UU.; en  09:00 Inventarios mayoristas (EEUU)
cuanto al Brexit, el PM britanico y la Presidente de la CU se
reuniran para tratar de destrabar las negociaciones. Prevemos
que ello compense las implicaciones de la mayor propagacion
del virus en el corto plazo, lo que se reflejaria en una menor Notas de Interés:
aversion al riesgo durante la sesion. En esta linea, el indice
ddlar baja 0.2%, el rendimiento del treasury a 10 afios sube 2.2
pb. y el precio del oro retrocede 0.7%; por el contrario, los
precios del petréleo se aprecian 1.0%.

Hora Evento Relevancia

09:30 Inventarios de petréleo (EEUU)

e Eco Bx+: Consumo privado celebra mes patrio... Ver Nota
e Eco Bx+: Igae sept. Rebote se va disipando... Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico. Menor inf. sera temporal Ver Nota

MX: Inflacion se modera en noviembre. Tras exhibir una
variacion anual superior al 4.00% por tres meses, en noviembre,
la inflacion al consumidor se desaceler6 a 3.33%. En gran
medida, esto se derivo de la desaceleracién en energia y frutas
y verduras frescas; el indice subyacente (3.66% a/a) se moderé
en menor magnitud, y reflej6 distorsiones ocasionadas por el
alargamiento de la campafia promocional de “El Buen Fin”.
Debido a que la baja en el componente subyacente seria
temporal, consideramos poco probable que Banxico reduzca la
tasa objetivo en diciembre. Siguiendo la debilidad generalizada
del doélar y el alza en los precios del crudo, el USDMXN
desciende 5 cts. y se cotiza en $19.74.

A seguir. Inventarios petréleo EE.UU.
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Optimismo por vacuna. Los futuros de los mercados accionarios registran movimientos al alza, ante el optimismo por las vacunas y la
posibilidad de la aprobacion de estimulos, lo que favorece a las acciones de sectores mas sensibles a la recuperacion econémica, como
bancos e industriales. Respecto a la vacuna, en el reporte previo a su reunion de mafana, la FDA comentd que la vacuna de Pfizer y
BiiNTech muestra resultados positivos y las personas a quienes se ha aplicado no han manifestado efectos secundarios. Por su parte,
Johnson & Johnson sefialé que podria obtener los resultados de la fase final de sus pruebas antes de lo esperado, mientras que J. Biden
se propuso distribuir 100 millones de vacunas los primeros 100 dias de su gobierno. En el tema de estimulos, la administracién de D.
Trump envié una nueva propuesta por USD$916 mil millones. Aunque los demdcratas no respaldaron la propuesta, reconocen que es un
avance. En Europa, los mercados avanzan atentos a la negociacion del Brexit, y expectantes del resultado de la reunién entre La
presidenta de la Comision Europea y el Primer Ministro de RU.
Positivo
¢ CAMPBELL SOUP: Report6 utilidades de USD$1.02 por accion superando en USD$0.11 el estimado, los ingresos también
estuvieron por encima de lo esperado y anuncié un incremento en dividendo trimestral en un 6%.
FIBRA MTY: Pagé anticipadamente créditos por USD$51.7 mn, con el propdsito de mejorar su estructura de capital.
FUNO: Cerro la venta de tres propiedades industriales y tres terrenos por un total de USD$98.8 millones de ddlares.
MODERNA: Se estaria asociando con Roche respecto al ensayo de la vacuna contra Covid-19, incorporando una prueba de
anticuerpos de Roche en el ensayo.
Neutral
¢ GRUPO KUO: Asigna P$2,000 mn (USD$101 mn) para la reconstruccion de su planta procesadora de carne localizada en el
estado de Yucatén.
GMEXICO: Fitch Ratifica Calificaciones de GMéxico Transportes y Ferromex en 'AAA(mex)'; Perspectiva Estable
VOLAR: Inform6 un precio de USD$11.25 por ADS de su oferta publica primaria subsecuente de 134 millones de CPOs, en la
forma de American Depositary Shares.
e LAB: HR Ratings revis0 al alza la calificacion de HR1 a HR+1 para los certificados Genomma Lab, por los resultados operativos
esperados como resultado del inicio de operaciones de la nueva planta de manufactura
Negativo
e UNITED NATURAL FOODS: Report¢ utilidades de USD$0.51 por accion, por debajo de los USD$0.74 esperados, los ingresos
también estuvieron por debajo de lo estimado
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Algunos consideran que la propuesta del secretario del Tesoro, Steven
Mnuchin, de un paquete de ayuda para la pandemia de 916.000 millones
de délares, aumenta las posibilidades de llegar a un acuerdo. Es el primer
movimiento de la administracion Trump desde el dia de las elecciones, y
se produce una semana después de que los lideres demdcratas en el
Congreso retiraran sus demandas de un paquete multimillonario. La
presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el lider
demdcrata del Senado, Chuck Schumer, lo llamaron progreso, pero
parecian preferir concentrarse en las negociaciones bipartidistas que ya
estan en marcha. Existe la posibilidad de un movimiento en este Gltimo,
con el lider de la mayoria del Senado, Mitch McConnell, sugiriendo por
primera vez que estaria dispuesto a dejar de lado sus demandas de
proteccion de responsabilidad comercial.

Alemania registr6 ayer su mayor nuimero diario de muertos por el
coronavirus, lo que elevé el nimero de muertos en el pais a mas de
20.000 vy llevé a la canciller Angela Merkel en el parlamento a hacer méas
para detener la propagacion del virus. En Estados Unidos, los estados
costeros han vuelto a ser los puntos mas complicados, y los estados del
medio oeste como Dakota del Norte y Minnesota estan experimentando
una caida. El programa de vacunacion del Reino Unido continla, y un
informe del personal de la FDA dijo que no hay preocupaciones de
seguridad que impidan que la inyeccién de Pfizer Inc. - BioNTech SE
obtenga una autorizacién de uso de emergencia antes de la reunién de
asesores externos de mafana.

El primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson, viajara hoy a Bruselas
para cenar con la presidenta de la Comisién Europea, Ursula von der
Leyen, mientras ambas partes intentan encontrar alguna forma de
avanzar en las negociaciones comerciales del Brexit. Si bien las
declaraciones oficiales de ambos bandos apuntan a la esperanza de
llegar a un acuerdo, persisten diferencias significativas en cuestiones
clave. La presion para sellar un acuerdo es alta: el periodo de transicion
actual termina en tres semanas y las empresas con sede en el Reino
Unido ya comienzan a sentir la presion de los preparativos del Brexit
mientras luchan por hacer frente a la pandemia al mismo tiempo.

Los mercados estan ganando terreno hoy a medida que la entrada de la
Casa Blanca en las conversaciones de estimulo impulsé el optimismo
para un acuerdo. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific gan6 un
0,8%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd un 1,1% arriba. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia subido un 0,6%, con casi todos los
sectores de la industria en verde. Los futuros del S&P 500 apuntaban a
una apertura ligeramente superior y el rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios estaba en 0,941%. El petréleo subio ligeramente a raiz
de los ataques a instalaciones en Irak cotizando en USD $45.71 y el oro
en USD $1,861.20. Después de un cierre cercano a 19.80, eL MXN opera
alrededor de 19.7150 durante la sesion de Londres para iniciar cerca de
19.76 con un USD débil frente al resto de las monedas.

La inflacion en México se ubica en 3.33% y la subyacente en 3.66% en
noviembre, regresando al rango objetivo de Banxico (3%, +/- 1%), lo que
representa su menor nivel desde mayo. Al interior, los precios de servicios
se ubicaron en 2.22%, las mercancias subieron en 4.99% vy los
agropecuarios 7.20%. La electricidad sube 22.74%, servicios
profesionales 10.37%.

USD/MXN
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Niveles
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Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 06
- ME Balanza comercial- China Nov. 20 Mmdd 75.42 58.40 53.50
Lun. 07
06:00 MX Inversion fija bruta Sep. 20 ala% -16.00 -17.40 -16.10
06:00 Consumo privado Sep. 20 ala% -9.90 -14.20 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Oct. 20 m/m% 3.20 2.30 1.60
17:50 PIB - Japén (F) 3T20 % 22.90 -28.10 21.50
Mar. 08
09:00 MX Reservas internacionales 04 Dic. 20 Mmdd 194.36 194.29 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 461 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.15 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.21 0.25 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (F) 3T20 ala% -4.30 -14.70 -4.40
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Nov. 20 ala% -0.50 0.50 0.10
20:30 Inflacion al productor- China Nov. 20 ala% -1.50 -2.10 -1.80
Mier. 09
06:00 MX Inflacion general Nov. 20 ala% 3.33 4.09 342
06:00 Inflacion general Nov. 20 m/m% 0.08 0.61 0.16
06:00 Inflacion subyacente Nov. 20 m/m% -0.08 0.24 -0.05
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 04 Dic. 20 s/s% -1.20 -0.60 n.d.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 20 m/m% 0.90 0.90
09:30 Inventarios de petréleo 04 Dic. 20 Mdb -0.68 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 0.96 n.d.
Jue. 10
- MX Salarios nominales Nov. 20 ala% 4.00 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Nov. 20 ala% 2.80 n.d.
07:30 EEUU Inflacién general Nov. 20 * m/m% 0.00 0.10
07:30 Inflacion general Nov.20 % ala% 1.20 1.10
07:30 Inflacién subyacente Nov. 20 * m/m% 0.00 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Dic. 20 Miles 712.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.68 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 10 Dec. 20 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 10 Dec. 20 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 10 Dec. 20 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 11
06:00 MX Produccién industrial Oct. 20 ala% -6.20 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Oct. 20 ala% -3.11 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 20 Miles 200.60 nd.
07:30 EEUU indice de precios al productor Nov. 20 m/m% 0.30 0.10
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 20 Puntos 76.90 76.30
11:40 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
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