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Falta de acuerdos afecta animo. EI PM britanico advirtio que A seguir. Hoy se esperan, en los EE.UU., datos de confianza del
el RU podria separarse de la UE sin acuerdo comercial; ~ consumidory comentarios de dos miembros de la Fed (Presidente
ademés, en EE.UU., la negociacién en materia de apoyos Kansas, Vicepresidente Supervision Bancaria). La siguiente
fiscales sigue estancada en puntos como la propuesta para  Semana, gobiernos estatales entregaran los certificados de la
blindar a empresas contra demandas derivadas del COVID-19;  €leccion presidencial en los EE.UU., donde también se publicaran
por otro lado, en Alemania y el RU se evallia la opcién de  datos de ventas al menudeo de noviembre; ademas, destacan
endurecer los confinamientos para contener la propagacion del ~ anuncios de politica monetaria por parte del Banxico, el BoE y la
virus. Consideramos que lo anterior, y posiblemente la continua ~ Fed; por ultimo, se conoceran indicadores de actividad industrial
asimilacion de los datos negativos de empleo en EE.UU. parala Chinay la Eurozona.

conocidos ayer, siga impulsando la demanda por activos
seguros. En esta linea, el indice délar avanza 0.2%, el R=ASMEENEIEVERIEEREIER o)A
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octubre por quinta lectura, y a mayor ritmo que el mes pasado
(+2.0 vs. +0.6% m/m). A ello, aporté el rebote en servicios
publicos (+1.8%) y construccion (+3.6%), y la aceleracion en = Notas de Interés:

mineria (+1.0%), en especial no petrolera; por otro lado, la ¢ PERSPECTIVAS Bx+: Primer paso hacia la recu. Ver Nota
manufactura (+1.8%), se desaceler6 debido a una ligera o o Bx+: Inflacion Nov. ““Descuento” seria temporal Ver Nota

contraccion en equipo de transporte, aunque sigue siendo el . .
. quip P q 9 . e Eco Bx+: Consumo privado celebra mes patrio... Ver Nota
sector mas adelantado. En un entorno de menor apetito por E—

riesgo y baja en los precios del petréleo, y, posiblemente,
asimilando noticias en relacién a cambios propuestos para la
Ley del Banxico, el tipo de cambio se deprecia 10 cts. y
asciende a $20.12.
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En espera de estimulos y acuerdo de Brexit. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran retrocesos, con la atencion de
los mercados en las negociaciones de estimulo fiscal, las cuales parecen estancadas, luego de que senadores republicanos manifestaron
gue no aceptarian algunos aspectos de la Ultima propuesta bipartidista. En Europa, los mercados accionarios operan con bajas, atentos
a la evolucion de las negociaciones post-Brexit, en donde la fecha limite para llegar a un acuerdo se cumple este fin de semana. Por otro
lado, el dia de ayer un panel de expertos en EEUU vot6 a favor del uso de emergencia de la vacuna desarrollada por Pfizer y BioNTech,
con lo que se espera que pronto la FDA emita la autorizacion oficial. Con lo anterior, EEUU se convertiria en el cuarto pais en aprobar
dicha vacuna, al tiempo que siguen preocupando el rapido incremento de contagios del virus, lo que de corto plazo seguiria generando
endurecimiento en las medidas de control. En temas corporativos destacé que, en su debut en bolsa, las acciones de Airbnb vieron un
alza de 113% respecto a su precio de listado.
Positivo
e DISNEY: Anuncio que su servicio Disney+ tiene 86.8 millones de suscriptores, cifra que podria llegar a los 260 millones en 2024.
e LULULEMON: Reporto utilidades de USD$1.16 por accién, superando el estimado del consenso, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado y la compafiia elevé su expectativa de utilidades.
e PFIZER -BIONTECH: La vacuna fue aprobada para uso de emergencia por un panel de asesores de la FDA y la coloca en
camino a la aprobacion de la FDA en unos dias, asi mismo Pfizer anuncié un incremento de su dividendo trimestral.

e AXO: Grupo Axo, acordo dar por terminado el contrato que lo comprometia a adquirir las operaciones de distribucion de Nike,
en Argentina, Chile y Uruguay. La relacion con Nike en México se mantiene sin cambios.

e IPC: EI S&P Dow Jones Indices (“S&P DJI”) anuncié modificaciones en la Metodologia de los S&P/BMV indices, con la intencion
de aclarar el tratamiento aplicado a las escisiones corporativas.

e FIBRAS: La CNBV publicé modificaciones en las disposiciones que regulan los limites de apalancamiento de las Fibras,
permitiendo que los mismas sean fijados por cada empresa. Actualmente, la regulacion indica que la razén de deuda a activos
deberia ser menor a 50% y la razén de liquidez superior a 1.0. Las Fibras deberan publicar sus limites internos.

Negativo

e QUALCOMM: Circula en medios que Apple comenzaria a construir su propio modem celular para futuros dispositivos, lo que

reemplazaria los componentes fabricados por Qualcomm.



https://estrategia.vepormas.com/2020/12/09/perspectivas-bx-2021-primer-paso-hacia-la-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/09/eco-bx-inflacion-nov-descuento-seria-temporal/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/07/eco-bx-consumo-privado-celebra-mes-patrio/
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Justo cuando comenzaba a parecer que se podia llegar a un acuerdo en USD/MXN
Washington, las conversaciones entre demdécratas y republicanos se _
volvieron a paralizar en los tgm_as de rfesponsabllldad empresarial y e_lyuda USD/MXN Niveles
estatal. El progreso de los ultimos dias, en los que las conversaciones
entre ambas partes se habian unido en torno a una cifra de 900.000  Actual 20.1440
millones de ddlares, despert6 el optimismo de que se podria llegar a un .
acuerdo en la proxima semana. Ahora, el lider de la mayoria en el  Nivel Alto operado o/n 20.1648

Senado, Mitch McConnell, quiere que los legisladores procedan con un

proyecto de ley mas pequefio que no incluye ayuda del gobierno estatal Nivel Bajo operado o/n 19.9690
ni proteccion de responsabilidad empresarial. Ademas de los problemas  pyntos Swap o/n 0.001800 ' 0.002900
fiscales, el Senado pospuso ayer una votacion sobre un proyecto de ley
provisional de una semana que mantendria al gobierno financiado mas  Soporte 20.0000 19.9500
alla de hoy.

Y Resistencia 20.2500 | 20.4500

Este fin de semana vence el plazo, Ultimo, definitivo, sin vuelta atras, sin

prérroga para las conversaciones entre la Unién Europea y el Reino

Ur_lic_io para alce}nzar un acuerQo comercial pos_te_r’ior al Brexit. El primer Otros Activos

ministro del Reino Unido, Boris Johnson, advirtio a las empresas vy al -

publico que se preparen para abandonar el mercado tnico de la Unién | Instrumento Nivel

Europea sin un acuerdo y los lideres de la UE solo discutieron el tema

durante 10 minutos en su cumbre de toda la noche el jueves. Los EUR/MXN 24.4369
negociadores han vuelto al trabajo y tienen hasta el domingo por la noche Eyr/USD 1.2128
para llegar a un compromiso.

Un comité de expertos en vacunas independientes en Estados Unidos
espaldé la vacuna Pfizer Inc. y BioNTech SE, un paso que probablemente
conducira a la autorizacion de uso de emergencia de la FDA. La vacuna
no puede llegar lo suficientemente rapido para los estadounidenses que
se enfrentan a nuevos brotes en puntos criticos y miles de muertes por
dia a causa de la pandemia. El aumento de casos y muertes en Alemania
también continta, con otro dia de muertes récord que aumenta las
posibilidades de un bloqueo duro durante el periodo de vacaciones.

Con el optimismo del estimulo de EU evaporandose rapidamente y todas
las sefiales que apuntan a que la pandemia empeorara antes de mejorar,
los inversionistas ven una buena razon para reducir su exposicion al
riesgo. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumd un 0,3%,
mientras que el indice Topix de Japén cerrd un 0,3% arriba. En Europa,
el indice Stoxx 600 habia caido un 1,2%. Los futuros del S&P 500
apuntaban a perdidas en la apertura, el rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios estaba en 0.891%, el petréleo en USD $46.66 y el oro
estaba ligeramente mas bajo en USD $1,835.60. Las monedas en linea
con el sentimiento del mercado se presionan contra el USD, con un MXN
que en particular lo hace de forma mas pronunciada al alcanzar niveles
cercanos a 20.16 durante la madrugada después de que el maximo de
ayer fue 20.01 al cierre desde el 19.86 en la apertura. Hoy la sesién la
iniciamos alrededor de 20.12.



Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vier. 11
06:00 MX Produccién industrial Oct. 20 ala% -3.32 -6.20 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Oct. 20 ala% -1.29 -3.06 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 20 Miles 200.60 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Nov. 20 m/m% 0.10 0.30 0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 20 Puntos 76.90 76.30
11:40 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
Dom. 13
22:30 EEUU Produccion Industrial - Japén (F) Oct. 20 m/m% 3.80 n.d.
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 nd.
- Entrega de certifiados Eleccion Presidencial *
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Oct. 20 m/m% -0.40 1.80
20:00 ME Produccién industrial - China Nov. 20 ala% 6.90 7.00
20:00 Ventas minoristas - China Nov. 20 ala% 4.30 5.00
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Dic. 20 Mmdd 194.36 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 6.07 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Dic. 20 m/m% 6.30 7.50
08:15 Produccion industrial Nov. 20 m/m% 1.10 0.30
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Nov. 20 ala% 0.20 n.d.
17:50 Balanza comercial- Jap6n Nov. 20 Mmdy 871.70 513.20
Mier. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Dic. 20 s/s% -1.20 nd.
07:30 Ventas minoristas Nov. 20 * m/m% 0.20 1.00
08:45 indice PMI Manufactura (P) Dic. 20 Puntos 56.70 55.80
08:45 indice PMI Servicios (P) Dic. 20 Puntos 58.40 55.00
09:30 Inventarios de petréleo 11 Dic. 20 Mdb 15.19 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Dic. 20 * % 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Nov. 20 ala% 0.70 0.70
02:55 indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 20 Puntos 57.80 56.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 20 Puntos 53.80 53.00
04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 20 Mmdd 24.00 n.d.
Jue. 17
09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 17 Dic. 20 * % 4.25 4.25
07:30 EEUU Permisos de construccion Nov. 20 m/m% 4.90 -2.00
07:30 Inicios de casas Nov. 20 m/m% 0.00 1.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Dic. 20 Miles 853.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor-Eurozona (F) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 17 Nov. 20 * % 0.10 0.10
Vier. 18
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 3T20 ala% -21.60 nd.
- EEUU No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/?\ /Q\ ;9\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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