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Atencion en la Fed. Consideramos que el mercado podria seguir
asimilando noticias desfavorables en relacion a la pandemia,
como los retrasos en las vacunas que han afectado a varias Hora Evento Relevancia
regiones, en especial a Europa; también seguirian siendo 09:30 Inventarios de petréleo (EEUU)

relevantes las discusiones sobre nuevas medidas de alivio fiscal
en los EE.UU., donde Demdcratas indicaron que buscaran 13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed (EEUU) *
mecanismos para pasar la iniciativa (1.9 bdd) sin votos 13:30 Presidente Fed - J. Powell (EEUU) *
Republicanos la préxima semana. Por encima de lo anterior,
anticipamos que el anuncio de la Fed de hoy atraiga gran parte
de la atencion, ante la expectativa de posibles ajustes a la guia | Notas de Interés:

futura del programa de compra de activos. Tras el cierre, se = o Ecg Bx+: “Buen Fin” de la rec.: ventas min. Ver Nota
esperan reportes de empresas tecnolégicas (FB, Apple, Tesla). VTR
En este entorno, se observa una demanda por bonos del tesoro
(rendimiento 10 afios -2.2 pb.) y un avance de 0.5% del indice
délar, mientras que materias primas se debilitan (petréleo -0.2%,
cobre -1.3%, oro -0.5%); el USDMXN rebota 22 cts. (+1.1%) para
cotizarse en $20.21.

Eventos relevantes para hoy:

e Eco Bx+: Igae noviembre: Sexto mes al alza. Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion 1QEne: Acen. dist. por pan. Ver Nota

Mixtas cifras de 6rdenes de bienes durables EE.UU. Las cifras
de diciembre mostraron un avance mensual de 0.2%, siendo este
el 8° al hilo, pero fue menor al dato previo (+1.2%) y a lo esperado
(+1.0%), esto ante un desempefio menos solido en el rubro de
transporte (6rdenes sin transporte +0.7%). Por el contrario, las
6rdenes por bienes de capital, simil a la inversién, sorprendieron
positivamente (+0.6 vs. +0.5%).

A seguir. Como se mencion6, destaca el anuncio de politica
monetaria de la Fed, asi como datos de inventarios de petréleo,
ambos en los EE.UU.
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Atentos a la FED. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno negativo, asimilando los reportes positivos de la sesion
previa, mientras se mantienen atentos a la primera junta de la FED de este afio. No se esperan cambios en la tasa de interés y la atencion
estaria en el discurso de J. Powell, respecto a su vision de la economia, asi como algin comentario sobre el ritmo de estimulos. En temas
politicos, hoy el presidente de EEUU firmaréa una serie de érdenes ejecutivas para combatir el calentamiento global y realizara un discurso
sobre el cambio climatico. En el tema sanitario, el presidente estadounidense ordend la adquisiciéon de otros 200 millones de dosis de la
vacuna contra el Covid-19, 100 millones a Pfizer y 100 a Moderna, el objetivo es vacunar a la mayoria de la poblacion a finales del verano.
Para hoy se esperan los reportes de Apple, Facebook y Tesla al cierre de mercado, estas empresas representan a tres de las seis
empresas mas grandes de EEUU por capitalizacion de mercado. De las compariias del S&P que ya han publicado sus cifras el 87.9% ha
superado las expectativas. En México, se esperan los reportes de: Bajio, Santander y Fibra Prologis.
Positivo
¢ MICROSOFT: Anunci6é que obtuvo utilidades de USD$2.03 por accion superando el estimado de USD$1.64 por accion, los
ingresos también superaron lo esperado.
e  GMEXICO: Reportd mejor a nuestro estimado, con un incremento en ventas de 22.1% a/a'y en EBITDA de 32.5% a/a, impulsado
por un mejor resultado en Mineria gracias al incremento en los precios del cobre.
Neutral
e GCC: Derivado de una alta base de comparacién y menores volumenes en EEUU, los resultados se vieron presionados,
incrementaron ventas 1.7% a/a, pero el EBITDA decreci6 13.3% a/a.
e CHDRAUI: Dio a conocer su guia para 2021. Espera que en México las VMT crezcan 3.3% a/a. En EEUU, se prevé unareduccion
en ventas de entre 1.7% y 1.9% para sus dos formatos. Se espera una DN/EBITDA de 0.2x
Negativo
e BOEING: Reporté una pérdida de USD$15.25 por accidn, los ingresos superaron estimados, reguladores de UE autorizaron que
el modelo MAX vuelva a operar.
e AT&T: Reportd mejor alo esperado, agregé un mayor nimero de suscriptores de teléfono de pospago; sin embargo, la compaiiia
enfrenta una demanda de USD$1,350 millones acusado de robar tecnologia.
e STARBUCKS: Reporté utilidades de USD$0.61 por accion, superando el estimado, los ingresos estuvieron por debajo de lo
esperado derivado de menores ventas alobales en tiendas comparables.



https://estrategia.vepormas.com/2021/01/26/eco-bx-buen-fin-la-recuperacion-ventas-minoristas/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/25/eco-bx-igae-noviembre-sexto-mes-al-alza/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/22/eco-bx-inflacion-1qene-acentuada-distorsion-pandemia/
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El Comité Federal de Mercado Abierto seguramente mantendra las tasas USD/MXN
de interés cerca de cero y el ritmo de compra de activos sin cambios en su _
decision de hoy a la 1:00 p.m.. A pesar de las esperanzas de una fuerte 'ySp/MXN Niveles
recuperacion, los datos econémicos decepcionantes de los Ultimos
tiempos, incluso en el mercado laboral, significan que es probable que el ~Actual 20.1660
presidente de la Fed, Jerome Powell, reafirme que ahora "no es el .
momento" para discutir una salida del estimulo con tasas bajas y con la  Nivel Alto operado o/n 20.1772
compra de activos “QE”, lo que reafirmaria la expectativa de una postura q :
basada en resultados y que se mantengan dichas politicas al menos hasta Nivel Bajo operado o/n 20.0220
finales de este afio con analistas que piensan que incluso podrian puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
extenderse hasta mediados o finales de 2022. Su rueda de prensa
comenzard a la 1:30 pm.. Hoy no hay ninguna actualizacién de los Soporte 20.0500 19.9500
prondsticos del FOMC. ; ;

Resistencia 20.2500 20.3500

Microsoft Corp. tuvo un buen comienzo para la temporada de reportes de

la grandes tecnolégicas ayer, reportando ventas que estuvieron muy por

encima de las expectativas de los analistas. Después de la campana de
hoy, las ventas de iPhone de Apple Inc. estaran en foco cuando la -

compafia informe. Para Tesla Inc., que ha visto subir el precio de sus | INStrumento Nivel

acciones casi 8 veces en el (ltimo afio, seran de interés los ingresos por la

venta de créditos regulatorios, asi como las cifras de ventas y pedidos. EUR/MXN 24.4330
Facebook Inc. También puede ver un aumento en los ingresos. EUR/USD 1.2116

Los mercados globales estan a la baja a medida que los inversionistas
asimilan una ola de informes de resultados mientras esperan la Ultima
decision de la Fed. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un
0,3%, mientras que el indice Topix de Japdn cerré un 0,7% mas. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 0,5% y las acciones de energia
eran las principales perdedoras. Los futuros del S&P 500 apuntaban a
cierta debilidad en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afios estaba en 1.018%, el petroleo en USD $52.65. Las divisas se
presionan frente al USD con el MXN iniciando sesién cerca de 20.18
después de haber visto el cierre previo alrededor de 20.00.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Consenso*
Lun. 25
06:00 MX IGAE Nov. 20 ala% -3.90 -5.30 -4.50
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.13 0.14 n.d.
02:45 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
10:15 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 26
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Nov. 20 ala% -5.10 -7.10 -5.60
09:00 Reservas internacionales 22 Ene. 21 Mmdd 196.96 195.44 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 5.61 5.67 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 1.61 1.93 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza del consumidor- Conference Board Ene. 21 Puntos 89.30 87.10 89.00
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Ene. 21 Puntos 14.00 19.00 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.42 0.39 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.09 0.11 n.d.
Mier. 27
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 22 Ene. 21 s/s% -4.10 3.90 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Dic. 20 m/m% 0.20 1.20 0.90
09:30 Inventarios de petréleo 22 Ene. 21 Mdb n.d. n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 27 Ene. 21 * % 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
Jue. 28
06:00 MX Balanza comercial Dic. 20 Mdd 3,032.50 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Dic. 20 Mmdd -84.80 -83.00
07:30 Inventarios mayoristas (P) Dic. 20 m/m% 0.00 n.d.
07:30 PIB (P) 4720 % /% 33.40 4.60
07:30 Consumo Personal (P) 4T20 % 41.00 2.20
07:30 Deflactor del PIB (P) 4720 tt% 3.50 2.40
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 23 Ene. 21 Miles 900.00 n.d.
09:00 Ventas de casas nuevas Dic. 20 m/m% -11.00 1.10
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.66 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Ene. 21 % -15.50 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Ene. 21 ala% -0.30 0.90
17:50 Produccién Industrial - Japén (P) Dic. 20 m/m% -0.50 -1.50
Vie. 29
06:00 MX PIB (P) 4720 %k ala% -8.60 nd.
07:30 EEUU Ingreso personal Dic. 20 m/m% -1.10 0.10
07:30 Consumo personal Dic. 20 m/m% -0.40 -0.50
09:00 Ventas de casas pendientes Dic. 20 m/m% 16.00 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ene. 21 Puntos 79.20 79.20
12:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
00:30 MD PIB - Francia (P) 4T20 ala% -3.90 n.d.
01:00 PIB - Alemania (P) 4720 ala% -4.00 -4.00
Sab. 30
19:00 ME PMI Manufacturero- China Ene. 21 Puntos 51.90 51.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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