Econémico

Crece expectativa de estimulos EE.UU. Aumenta la
probabilidad de que se aprueben en las proximas semanas mas
medidas de alivio fiscal en los EE.UU., tras débiles datos de
empleo del viernes y declaraciones de la Sria. del Tesoro, quien
sefiald que, con ellos, la economia volveria al pleno empleo en
2022. Ademas, la propagacion del virus se ha moderado en aquel
pais y en otros (Japon considera levantar estado de emergencia,
segun reportes). El alza en el rendimiento del treasury a 10 afios
(+1.9 pb.) refleja una menor demanda por activos de refugio y el
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Produccién autos, confianza consumidor MX. La produccién
de autos en enero alcanzd 278.7 mil unidades, 9.6% mas que
en diciembre (efecto estacional), pero 15.0% menos que en
enero 2020, siendo esta la primera contraccion interanual en
cuatro lecturas. Por otro lado, la confianza del consumidor para
el mismo mes, volvié a presentar una mejor marginal (38.4 vs.
38.2 pts. en anterior), pero se mantiene debajo de los niveles
previos a la pandemia (43.3 pts. febrero 2020).

A seguir esta semana. Destaca una aparicion publica del

riesgo de presiones inflacionarias, de aprobarse el apoyo fiscal;
en cuanto a materias primas, el petréleo sube 70 cts. y se cotiza
en 57.6 dpb (WTI), el cobre se eleva 0.7%, y el oro escala 0.9%;
en el mercado cambiario, al tiempo que el dolar se fortalece contra
la mayoria de las divisas, el USDMXN rebota 11 cts. para ubicarse
en $20.19, tras la baja de 31 cts. del viernes.

Presidente de la Fed; cifras de inflacion en Alemania, EE.UU.,
China y México; datos de produccion industrial en la Eurozona y
México; ademas, el anuncio de politica monetaria del Banxico.

Eventos relevantes para hoy:

Produccioén industrial ALE. Se estancé en diciembre tras siete
meses al alza (0.0 vs. 0.3% m/m esperado), lo que podria dar
sefiales de debilidad en sectores que no habian sido impactados -
inicialmente por los confinamientos de noviembre. Por su parte,
C. Lagarde mencion6 que espera que la recuperacion econoémica
en Europa sea retomada en el verano; hoy comparecera ante el
Parlamento Europeo.

Hora Evento Relevancia

Ventas minoristas - ANTAD — MX

Presidente Fed Cleveland- L. Mester —

11:00 EEUU

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Buen Fin da “aire” al consumo... Ver Nota

e Eco Bx+: PIB MX. Mejora en 4T; cae 8.5% en 20. Ver Nota
e Eco Bx+: Prevalecera paciencia en la Fed. Ver Nota
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Bursatil

Optimismo por estimulos y vacunacion. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses se ubican en terreno positivo, con lo
cual el mercado seguiria con la tendencia positiva iniciada la semana previa. Los inversionistas han tomado de forma positiva los avances
en la negociacion de estimulos fiscales, en donde la semana anterior los demdcratas votaron por una medida que permitiria aprobar el
paquete de apoyo sin la necesidad de los votos republicanos. Por otro lado, J. Yellen manifesté que, de aprobarse el monto del plan
propuesto por la administracion de J. Biden por USD$1.9 billones, la economia norteamericana podria regresar al pleno empleo en 2022.
Otro elemento que ha influido positivamente en el sentimiento del mercado es el avance de la vacunacion en EEUU, en donde cerca de
31.5 millones de estadounidenses han recibido al menos una dosis de la vacuna, aunque J. Biden reconocié que sera dificil obtener la
inmunidad del 75% de la poblacion antes de que finalice el verano. Esta semana, se espera otra importante cantidad de reportes
trimestrales corporativos, entre ellos: Lyft, Uber, Twitter, Coca-Cola, Disney, entre otros. En México, se esperan: AMX, Cemex, Nemak,
OMA, Alpek, Alfa y Axtel.
Positivo
e ENERGIZER HOLDINGS: Super¢ el estimado en USD$0.28 por accion reportando utilidades trimestrales de USD$1.17 por
accion, los ingresos también superaron expectativas y la compaiiia incremento6 su prondstico para el afio.
¢ HASBRO: Reporto utilidades de USD$1.27 por accion superando la estimacion del consenso, los ingresos también fueron mejor
a lo esperado derivado de la venta de juegos de mesa.
e PALANTIR TECHNOLOGIES: Anuncid una asociacion con IBM, lo que ayudaria a incrementar las ofertas de inteligencia artificial
de la compafiia
e ROYAL DUTCH SHELL: Llegé a un acuerdo para suministrar energia renovable a Amazon, lo que va alineado con la estrategia
de Amazon para 2025, para que toda la energia utilizada provenga de energias limpias.
e WESTPORT FUEL SYSTEMS: La compafiia subia mas de 50% en operaciones pre-mercado después de que circuld
informacioén respecto a que Amazon ordené un aproximado de 1,000 motores de gas natural para su flota.
Neutral
e VIVAAEROBUS: Durante enero registr6 un decremento de pasajeros del 18.9% a/a, por los efectos de la actual pandemia en
la demanda de transporte aéreo. Por su parte, el factor de ocupacion fue de 72.3% a/a.
e AEROMEX: En enero registré una caida de 33.8% a/a en pasajeros. El factor de ocupacion disminuy6 14.9 p.p a/a.
Negativo
e ASTRA ZENECA: El lanzamiento de la vacuna contra covid-19 de la compafiia fue detenida en Sudafrica, ya que un estudio
mostr6 aue la vacuna brinda proteccion minima contra la variante del virus en Sudafrica.



https://estrategia.vepormas.com/2021/02/05/eco-bx-buen-fin-da-aire-al-consumo/
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El presidente Joe Biden y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, USD/MXN
presentaron su propuesta del paquete de estimulo de 1,9 billones de
dolares para los votantes estadounidenses durante el fin de semana. | ysp/MXN Niveles
Yellen dijo que Estados Unidos podria volver al pleno empleo para el 2022
si se implementa una serie de medidas suficientemente robustas. Los Actual 20.2370
legisladores apuntan a aprobar las medidas de estimulo antes de que se .
agoten los beneficios por desempleo ampliados el 14 de marzo. Ademas Nivel Alto operado o/n 20.2152
de Ias_ob]ecmnes rgpubllc_anas al paquete, los economlsta}s prominentes y Nivel Bajo operado o/n 20.1270
ex legisladores estan registrando dudas. Incluso el demdcrata Lawrence
Summers dice que hacer demasiado ahora plantea riesgos inflacionarios.  puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Summers no es el Unico que se preocupa por las presiones inflacionarias. Soporte 20.2000 20.1000

El ritmo de crecimiento de los precios de EE. UU. Implicito en el mercado
del Tesoro se aceler6 al ritmo mas rapido desde 2014, con la tasa de Resistencia 20.4000 | 20.5500
equilibrio a 10 afios por encima del 2,2% esta mafiana. Los rendimientos
del indice de referencia estadounidense mas antiguo subieron por encima

del 2% por primera vez en casi un afio. Los movimientos no son solo en el Otros Activos

mercado del Tesoro, con comentarios de la presidenta del Banco Central

Europeo, Christine Lagarde, sobre la necesidad de retirar lentamente el INStrumento Nivel
apoyo monetario y fiscal que conduce a un aumento de los rendimientos

en toda la zona del euro, con la excepcién de Italia donde la presencia de EUR/MXN 24.3423
Mario Draghi sigue animando a los inversores. EUR/USD 1.2024

Bitcoin operaba por encima de los $ 40,000 el sabado antes de disminuir
su Ultimo repunte para cotizar a $ 39,300 esta mafiana. La criptomoneda
ha experimentado un renovado interés a medida que los entusiastas
promocionan el activo digital como una cobertura contra la inflacion,
mientras que el interés de los administradores de fondos sigue
aumentando. La moneda que domina el interés minorista en este momento
es Dogecoin, la criptomoneda irénica que presenta a un perro Shiba Inu
como mascota, después de varios tweets de Elon Musk al respecto, y un
aparente respaldo en Twitter de Snoop Dogg. El mundo de los activos
digitales también esté siendo adoptado por los bancos centrales que se
estdn moviendo para asegurarse de no quedarse atras en los desarrollos.

Las esperanzas de estimulo, la posibilidad de inflacion en algin lugar en el
horizonte y la desaceleracion de la tasa de infeccion por virus estan
llevando a las acciones a nuevos récords. Durante la noche, el indice MSCI
Asia Pacific sumé un 0,7%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un
1,8% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia subido un 0,4%, con las
acciones ciclicas liderando el avance. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a otra subida en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afios estaba en 1,193% y el petroleo en USD $57.48. A pesar del
optimismo en el mercado, las monedas se mantienen a la expectativa del
avance del paquete de estimulos y se mantienen cerca del cierre anterior
a incluso un poco por arriba del mismo con el MXN iniciando sesion cerca
de 20.22 cuando el viernes cerr6 alrededor de 20.12.



Calendario de Indicadores Econémico

Febrero
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 07
17:50 MD Balanza comercial- Japon Dic. 20 Mmdy 165.60 616.10 913.20
Lun. 08
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Ene. 21 Mda 278.71 254.25 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ene. 21 Puntos 38.40 38.20 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Ene. 21 ala% -6.80 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.07 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Dic. 20 m/m% 0.00 150 0.30
Mar. 09
06:00 MX Inflacion general Ene. 21 ala% 3.15 3.45
06:00 Inflacién general Ene. 21 m/m% 0.38 0.78
06:00 Inflacion subyacente Ene. 21 m/m% 0.55 0.35
09:00 Reservas internacionales 05 Feb. 21 Mmdd 195.95 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.02 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.04 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.23 n.d.
19:30 ME Inflacion al consumidor - China Ene. 21 ala% 0.20 -0.20
19:30 Inflacion al productor- China Ene.21 ala% -0.40 0.36
Mier. 10
- MX Salarios nominales Ene. 21 ala% 5.40 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Feb. 21 s/s% 8.10 n.d.
07:30 Inflacién general Ene. 21 * m/m% 0.40 0.40
07:30 Inflacion general Ene. 21 * ala% 1.40 1.50
07:30 Inflacion subyacente Ene.21 % m/m% 0.10 0.20
09:00 Inventarios mayoristas (F) Dic. 20 m/m% 0.10 0.10
09:30 Inventarios de petréleo 05 Feb. 21 Mdb -0.99 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.16 n.d.
13:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Ene. 21 ala% 1.00 1.00
Jue. 11
06:00 MX Produccién industrial Dic. 20 ala% -3.70 -2.90
06:00 Produccién manufacturera Dic. 20 ala% -2.13 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 11 Feb.21 * % 4.25 4.00
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Feb. 21 Miles 779.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.83 nd.
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 4720 ala% -8.60 nd.
Vie. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 21 Miles -277.82 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb.21 Puntos 79.00 80.50
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Dic. 20 ala% 2.50 0.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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