Econémico

Ceden virus e inflacién, atencion en J. Powell. Este dia,
anticipamos que los principales catalizadores seran: la menor
propagacion del virus en algunas de las mayores economias,
aunque Alemania extendio el confinamiento a mediados de marzo;
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A seguir. Hoy destacan, en EE.UU., la conferencia de J. Powell
ante el Club de Economistas de NY, cifras semanales de
inventarios de petréleo y subastas de bonos del tesoro; en
Europa, C. Lagarde participara en un seminario.

el progreso en materia de estimulos fiscales y la asimilacion de
cifras de inflacion menores a lo esperado, en los EE.UU.;
declaraciones de banqueros centrales, entre ellos C. Lagarde y J.
Powell; los resultados corporativos; y, en menor magnitud, datos
semanales de aplicaciones de hipotecas (-4.1% s/s vs. +8.1% ant.)
e inventarios de crudo (9.30 h), en EE.UU. Tras la debilidad en las
cifras de inflacion en EE.UU., el rendimiento del treasury a 10 afios
revirtio sus alzas (-1.7 pb.) y el indice dolar borr6 sus alzas (-0.1%),
mientras que, en la misma linea, el USDMXN paso de $20.12 a
$20.08; en materias primas, el precio del petréleo sube entre 0.5
(WTI) y 0.6% (Brent), y el oro se fortalece 0.7%.

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento Relevancia
09:00 Inventarios mayoristas — EEUU
09:30 Inventarios de petr6leo — EEUU

13:00 Presidente Fed - J. Powell — EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Inflacion MX: Fuerte “cuesta de enero”... Ver Nota

e Eco Bx+: Buen Fin da “aire” al consumo... Ver Nota
e Eco Bx+: PIB MX. Mejora en 4T; cae 8.5% en 20. Ver Nota

Se estanca inflacién en EE.UU. Durante enero, el indice de
precios al consumidor presentpo una variacion anual de 1.4%, sin
cambios respecto a diciembre y debajo del 1.5% esperado; el
indice subyacente se desaceleré de 1.6 a 1.4% (1.5% esperado).
El avance en energia se compens6é por la debilidad ocasionada
por la pandemia en servicios como transporte (aerolineas).

Inflacion pierde fuerza en CHI. La inflacién al consumidor en
enero decrecid 0.3% a/a (0.2% ant., 0.0% esperado), pudiendo
reflejar debilidades en el consumo; los precios al productor
rebotaron de -0.4 a 0.3% a/a (en linea), ante mayores precios de
materias primas, lo que podria inducir mayor inflacién global.
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Atentos a reportes y palabras de J. Powell. Los futuros accionarios en EEUU registran movimientos de alzas, reaccionando
positivamente los resultados del 4T20, los cuales han dado soporte al alza reciente del mercado, destacando empresas como Coca Cola,
Under Armour y Twitter. Por otro lado, persiste el optimismo sobre la posibilidad de la aprobacion del plan de estimulo fiscales en EEUU.
Asimismo, el mercado espera conocer las palabras de J. Powell, presidente de la FED, quien pronunciara un discurso ante el Club
Econdmico de NY hoy en la tarde, en donde se esperan detalles sobre la perspectiva de la FED sobre la economia norteamericana. En
cuanto a la pandemia, de forma positiva, los nuevos casos en EEUU han mostrado una desaceleracion, alcanzando una cifra de 95,360
nuevos casos diarios, desde el maximo observado en enero de 300,282, al tiempo que la vacunacion avanza, lo que favorece el escenario
de recuperacion econémica en la segunda mitad del afio.
Positivo

e AMX: Anuncié que llevara a cabo la escision de las torres de América Movil en América Latina, lo que le permitird maximizar su

valor, esperarian completar la reorganizacion de los activos en 2021.
e COCA COLA: Reporto utilidades de USD$0.47 por accion, superando el estimado, los ingresos estuvieron en linea.

® |CH: Report6 incremento en ingresos de +35.8% a/a, por alza en las ventas de productos de acero, ventas al extranjero y ventas
nacionales. El EBITDA aument6 1,176% y a la utilidad neta fue de P$629mn.

¢ UNDER ARMOUR: Reporto utilidades de USD$0.12 por accion superando el estimado de una pérdida de USD$0.07 por accion,
los ingresos también estuvieron por arriba de lo esperado gracias al incremento de ventas en linea.

e AMX: Presentd un reporte mixto, con decremento en ventas y utilidad de operacion, del -3.1% a/a 'y -8.7%, a/a respectivamente.
A pesar de lo anterior, expandio tanto el margen EBITDA como el neto en 140y 674 pb. A nivel neto crecio 79.6% a/a apoyado
por ganancias cambiarias.

e FUNO: Realiz6 el pago de distribucion a sus tenedores de CBFIs correspondiente al 4T20, por P$0.3119. FUNO ha distribuido
un total de P$4,670.8 millones, durante 2020.

e GM: Supero las estimaciones con una utilidad de USD$1.93 por accion, los ingresos estuvieron mejor a lo esperado; sin
embargo, dio una guia menor a la esperado para este afio.

Negativo

e TVAZTECA: Realizard una amortizacion anticipada hasta por P$1,200mn del principal de los CEBURES vencimiento en 2022.
Asimismo, informé que aplazara el pago del cupén correspondiente a febrero 2021, a los tenedores de las notas por USD$400
mn con vencimiento en 2024.



https://estrategia.vepormas.com/2021/02/09/eco-bx-inflacion-mx-fuerte-cuesta-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/05/eco-bx-buen-fin-da-aire-al-consumo/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/29/eco-bx-pib-mx-mejora-4t-cae-8-5-2020/
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Se espera que los datos de inflacion de enero, publicados a las 7:30 a.m., USD/MXN
muestren un crecimiento silencioso continuo en EE. UU.. Eso puede ser de _
poco consuelo para los participantes del mercado que estan cada vez mas | ysSp/MXN Niveles
preocupados por un aumento potencial de la presién inflacionaria. Si bien
los argumentos se basan en el tamafio del plan de estimulo propuesto y la  Actual 20.0710
salud de los balances, Pimco sugiere que aquellos que buscan una ruptura .
en los precios se equivocaran una vez mas. El presidente de la Fed, Nivel Alto operado o/n 20.1222

T]erom_e I_Dowell, hapla hoy en Nueva_York, un dlfscurso en el que los Nivel Bajo operado o/n 20.0604
inversionistas estaran atentos a cualquier comentario sobre la estabilidad

de precios. Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100

La vision optimista de Pimco sobre la inflacion se centra en el largo camino

hacia la recuperaciébn econémica a medida que contindan las Soporte 20.0500 19.9500
consecuencias de la pandemia. Si bien el nimero de casos se estd Resistencia 20.2500 20.3000
desacelerando y las vacunaciones contindan, los gobiernos en general son

cautelosos a la hora de permitir que se reanude la actividad econémica.

Los viajes aéreos siguen bajo una fuerte presion, y las medidas de
cuarentena del Reino Unido son el Ultimo golpe para la industria en apuros. .

Hay buenas noticias sobre el suministro de vacunas, con el socio de Pfizer, INStrumento Nivel

BioNTech SE, comenzando la produccién en una nueva instalacién en

Alemania, y el gobierno del Reino Unido dice que una sola dosis de esa EUR/MXN 24.3502
inyeccion brinda dos tercios de proteccion contra Covid. EUR/USD 1.2137

Después de que el Senado votara 56-44 para proceder con el juicio politico
del ex presidente Donald Trump, los argumentos en el caso comienzan
hoy. Si bien sigue siendo muy poco probable que sea condenado por el
Unico cargo de incitar a la insurreccion, el lider de la minoria del Senado,
Mitch McConnell, sefial6 que sus compafieros republicanos deberian ver
la votacion final como una cuestion de conciencia. Los encargados de juicio
politico demdcratas presentaran su caso hoy, con argumentos que
comenzaran al mediodia.

El repunte mundial de las acciones sigue subiendo, aunque a un ritmo mas
lento. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,7%,
mientras que el indice Topix de Japén cerré un 0,3% arriba. En Europa, el
indice Stoxx 600 habia ganado un 0,2%, siendo los mineros los de mejor
desempefio a medida que subian los precios de los metales. Los futuros
del S&P 500 apuntaban a una pequefia ganancia en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1,169%, el
petréleo en USD $58.64 y el oro en USD $1,843.20. Las monedas por su
parte se mantienen a la expectativa con ganancias a menor ritmo del
esperado respecto al avance en las bolsas. EIl MXN por su parte aunque
mantiene un rango acotado entre 20.05 y 20.25, es de las monedas con
peor desempefio frente al USD debido a algunas presiones locales
provocadas por la iniciativa de reforma energética -claramente
proteccionista y posibles nuevas propuestas en otros sectores en el mismo
sentido.



Calendario de Indicadores Econémico

Febrero
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 07
17:50 MD Balanza comercial- Japén Dic. 20 Mmdy 165.60 616.10 913.20
Lun. 08
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Ene. 21 Mda 278.71 254.25 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ene. 21 Puntos 38.40 38.20 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.04 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 0.07 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Dic. 20 m/m% 0.00 1.50 0.30
Mar. 09
06:00 MX Inflacion general Ene. 21 ala% 3.54 3.15 3.46
06:00 Inflacion general Ene. 21 m/m% 0.86 0.38 0.78
06:00 Inflacién subyacente Ene.21 m/m% 0.36 0.55 0.36
09:00 Reservas internacionales 05 Feb. 21 Mmdd 195.73 195.95 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 6.45 6.26 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 0.08 1.04 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.196 0.23 n.d.
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ene. 21 ala% -0.30 0.20 -0.10
19:30 Inflacién al productor- China Ene. 21 ala% 0.30 -0.40 0.40
Mier. 10
- MX Salarios nominales Ene. 21 ala% 5.40 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Ene. 21 ala% -6.80 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Feb. 21 s/s% -4.10 8.10 n.d.
07:30 Inflacién general Ene. 21 * m/m% 0.30 0.40 0.30
07:30 Inflacion general Ene. 21 * ala% 1.40 1.40 1.50
07:30 Inflacion subyacente Ene. 21 * m/m% 0.00 0.10 0.20
09:00 Inventarios mayoristas (F) Dic. 20 m/m% 0.10 0.10
09:30 Inventarios de petréleo 05 Feb. 21 Mdb -0.99 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.16 n.d.
13:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Ene. 21 ala% 1.00 -0.30 1.00
Jue. 11
06:00 MX Produccién industrial Dic. 20 ala% -3.70 -2.90
06:00 Produccién manufacturera Dic. 20 ala% -2.13 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 11 Feb.21 * % 4.25 4.00
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Feb. 21 Miles 779.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.83 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 4720 ala% -8.60 n.d.
Vie. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 21 Miles -277.82 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 21 Puntos 79.00 80.50
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Dic. 20 ala% 2.50 0.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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