Econémico

Progresan estimulos. Ayer en EE.UU., se aprobaron en
comités de la Casa de Representantes recursos (593.5 mmdd)
para fondear parte de las propuestas de alivio fiscal de J. Biden
(cheques de 1,400 USD); su votacién general seria al final de
mes. En el ambito monetario, el Presidente de la Fed de
Philadelphia comenté que prevé un repunte en la inflacién, pero
no que se dispare arriba del 2% a/a, sefial de que no hay prisa
por retirar el apoyo. En el Reino Unido, la actividad crecié mas
a lo esperado al cierre de 2020. Los contagios por coronavirus
siguen moderandose en los EE.UU., Europa y otras regiones.
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Febrero 12

Banxico rompe pausa monetaria. El dia de ayer, anunci6 un
recorte de 25 pb. en la tasa objetivo, quedando esta en 4.00%,
como lo anticipamos. El Instituto sefialé que la informacion actual
sugiere que lainflacion tiende a la meta de 3% a/a. La guia futura
no sufrio cambios, al afirmar que cualquier accién de politica
monetaria dependera de la inflacion, sus expectativas y sus
determinantes. El rendimiento del bono a 10 afios cerré a la baja
tras el anuncio, en 5.56% (-9.5 pb.).

A seguir. Hoy se publicara la confianza del consumidor (U. de
Mich.) para febrero, en los EE.UU. La siguiente semana destacan:

el PIB 4T20 en Japodn; en la Eurozona, la produccion industrial de
diciembre, reunién de ministros de finanzas y pedidos
manufactureros de febrero; en los EE.UU., las ventas al menudeo
y la produccion industrial de enero, las minutas de la Fed y
pedidos manufactureros de febrero.

Eventos relevantes para hoy:

El rendimiento del treasury a 10 afios sube por segundo dia
consecutivo (+2.0 pb.) y el indice dolar escala 0.3%; en
materias primas, el petréleo responde a la baja (WTI -0.4%)
ante una menor expectativa de demanda global, de acuerdo a
la IEA. En linea con lo anterior y la debilidad de otras divisas
emergentes, el USDMXN se cotiza en $20.08 (+11 cts.).

PIB RU resistié a virus en 4T20. Creci6o 1.0% t/t vs. 0.5% Hora Evento Relevancia
esperado, pese a los confinamientos aplicados desde ) -

noviembre. En todo 2020, se contrajo 9.9%. Derivado del 12:00 Creacion de empleo formal- IMSS — MX
endurecimiento de las medidas sanitarias en enero, es posible - Salarios nominales — MX

que la actividad se contraiga de nuevo en el 1T21. La libra indice de confianza consumidor U

esterlina se aprecia 0.3% contra el délar. 09:00 '

Michigan — EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Banxico: rompe pausa monetaria... Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. cierra ‘20 con rec. mixta y parcial Ver Nota

e Eco Bx+: Inflacion MX: Fuerte “cuesta de enero”... Ver Nota
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Bursatil

Operan con ligeras bajas, luego de tocar maximos. Los futuros de los indices accionarios en EEUU operan con movimientos a la baja,
aunqgue podrian finalizar la semana con ligeras variaciones positivas, manteniéndose en niveles cercanos a maximos. Asi mismo, la
desaceleracion en niumero de nuevos casos de Covid-19 y la vacunacion en EEUU han contribuido a mejorar el panorama econémico
para este afio y J. Biden anunci6é que su gobierno adquirié 200 millones adicionales de dosis de la vacuna. Los reportes trimestrales
contintian destacando de manera positiva con los resultados de Disney, que presentdé niUmeros mejores a lo esperado y anuncié que su
plataforma de streaming alcanz6 cerca de 95 millones de suscriptores. El dia de hoy se esperan pocos reportes corporativos, mientras
gue en temas econdmicos destacard la publicacion del indice de confianza del consumidor de la Universidad de Michigan.
Positivo
e CEMEX: Compartio su Guia 2021: EBITDA de USD$2,700 millones (+9.7% a/a). Inversion en activo fijo de USD$1,100 millones.
Buscan invertir en lugares en dénde vean un alto crecimiento (EEUU y Europa).
e ALPEK: Concret6 la compra del negocio de estireno expandible (EPS) --unicel-- de Nova Chemicals, convirtiéndose en el tercer
productor més importante del mundo de este material.
¢ NEMAK: La compafiia esperaria que los ingresos en 2021 se incrementen 40% a/a, con un aumento en volumen de 11.0% a/a
y de 28% a/a en EBITDA derivado de las eficiencias logradas en 2020.
e DISNEY: Reporto utilidades de USD$0.32 por accion superando la pérdida esperada de USD$0.41 por accion, el impulso vino
de su servicio de transmision Disney+
e ASTRAZENECA: Anunci6 que esperaria duplicar la produccion mensual de vacunas contra Covid-19 para el mes de abiril.
Neutral
e ALFA: Report6 un incremento en ventas de 3.41% a/a; por menores ventas en el canal Food Service de Sigma, los ingresos en
el segmento empresarial en Axtel y menores precios de materias primas en Alpek. El EBITDA — decrecio -14.6% a/a y tuvo una
pérdida neta de P$1,233 millones
e ALPEK: Presentd un incremento de +5.8% a/a, derivado de volimenes récord con un incremento del +18.0% a/a impulsado por
el incremento de volumen de P&Q de +23.0% a/a y de Poliéster de +17.0% a/a. El EBITDA reportado del 4T20 fue de USD$201
millones lo que representa un decremento del -43% a/a.
Negativo
e EXPEDIA: Report6 una pérdida de USD$2.64 por accion, el consenso esperaba una pérdida de USD$1.97 por accion, asi mismo
los ingresos no alcanzaron el estimado, la compania sigue siendo afectada por el incremento en casos Covid.



https://estrategia.vepormas.com/2021/02/11/eco-bx-banxico-rompe-pausa-monetaria/
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Los legisladores del partido demdcrata contintan forjando un acuerdo USD/MXN
sobre los aspectos practicos del paquete de estimulo del presidente Joe

Bide_n. Ademas de aprobar medidas _sobre el financiamiento de la atencion | ysp/MXN Niveles
médica para los veteranos, los comités de la Camara han avanzado una

legislacién que conduciria a cheques de USD $1,400 para individuos junto  Actual 20.0400
con créditos fiscales anticipados para nifios. Los legisladores contindan .

presionando por un salario minimo de $15 la hora. Si bien el presidente ha Nivel Alto operado o/n 20.0562

prometido "actuar rapido" al entregar el paquete, una encuesta realizada Nivel Bajo operado o/n 19.9944
por Bloomberg muestra que los consumidores pueden no gastar rapido, )

conmas de un tercio de los encuestados diciendo que guardarian cualquier pyntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
cheque del gobierno.

Mientras varios comités de la Camara continGan con el trabajo de Soporte 20.0000 19.9000
construccion del paquete de estimulo, la mayor parte de la atencion hoy Resistencia 20.1000 20.2000
estara en la otra camara del Congreso, donde el juicio politico del ex

presidente Donald Trump continGa con sus abogados comenzando sus

argumentos de defensa. El abogado de Trump, David Schoen, sugirié que
los argumentos iniciales de su equipo solo podrian tomar unas pocas horas .

y que el juicio podria "terminar el sabado". Los fiscales de la Camara de | InStrumento Nivel
Representantes concluyeron ayer su caso diciendo que el expresidente es EUR/MXN 24,2678
culpable de incitar a una insurreccion. )

El presidente Joe Biden anuncié que EE. UU. ha asegurado acuerdos por EUR/USD 1.2103
més de 100 millones de dosis adicionales de vacunas de Pfizer Inc. y

Moderna Inc. y que las empresas acelerarian las entregas. En la ultima

semana, se administraron un promedio de 1,62 millones de dosis por dia,

més del 75% de la poblacion de EE. UU. serd inoculada en nueve meses.

A nivel mundial, se necesitaran 5,4 anos al ritmo actual de vacunaciéon. En

la cara menos amable de la pandemia, todavia se estan introduciendo o

ampliando cierres en todo el mundo, como en Melbourn, para detener la

propagacion del virus.

Las acciones estan cayendo desde maximos histéricos en las primeras
operaciones. Si bien gran parte de Asia esta de vacaciones por el Afio
Nuevo Lunar, el indice Topix de Japén cerré un 0,1% arriba durante la
noche. En Europa, el indice Stoxx 600 baj6é un 0,1%, en una sesion en la
gue los mineros recuperaron algunas de las ganancias de la semana. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia caida en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.165%, el
petroleo en USD $57.81 y el oro en USD $1,815.60. Las monedas en linea
con el sentimiento menos positivo en general, se presionan frente al USD
con el MXN iniciando sesion cerca de 20.05 después de un cierre previo
en 19.97.



Calendario de Indicadores Econémico

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 21 Miles -277.82 n.d.
- Salarios nominales Ene. 21 ala% 5.40 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 21 Puntos 79.00 80.50
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 4720 ala% -7.80 -8.60 -8.10
Dom. 14
17:50 MD PIB - Japon (P) 4720 % 22.90 10.10
22:30 Produccién Industrial - Japén (F) Dic. 20 m/m% -2.90 n.d.
Lun. 15
- MX No se esperan indicadores
- EEUU No se esperan indicadores
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Dic. 20 ala% -0.60 -0.20
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 20 Mmdd 25.10 n.d.
Mar. 16
09:00 MX Reservas internacionales 12 Feb.21 Mmdd 195.73 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 4.75 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 1.61 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Feb. 21 m/m% 6.00 3.50
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (P) 4720 ala% -5.10 -5.10
17:50 Balanza comercial- Japdn Ene. 21 Mmdy 749.60 -702.70
- Reunién de Ministros de Finanzas UE
Mier. 17
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Feb.21 s/s% -4.10 n.d.
07:30 indice de precios al productor Ene. 21 m/m% 0.30 0.40
07:30 Ventas minoristas Ene. 21 * m/m% -0.70 0.80
08:15 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
08:15 Produccidn industrial Ene. 21 m/m% 1.60 0.40
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 1.66 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 27 Ene. 21 *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 21 ala% 0.60 0.50
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
07:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
07:30 Permisos de construccion Ene. 21 m/m% 4.20 -2.00
07:30 Inicios de casas Ene. 21 m/m% 5.80 -1.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Feb. 21 Miles 793.00 n.d.
09:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
09:30 Inventarios de petréleo 12 Feb. 21 Mdb -6.65 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % -0.27 n.d.
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Feb. 21 % -15.50 -14.50
Vie. 19
- MX No se esperan indicadores
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Feb. 21 Puntos 59.20 58.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Feb. 21 Puntos 58.30 58.00
09:00 Ventas de casas existentes Ene. 21 m/m% 0.70 -3.00
10:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Feb. 21 Puntos 57.10 56.80
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Feb. 21 Puntos 54.80 54.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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