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Perspectiva. Anticipamos que predominen los temores

inflacionarios, después de que la Fed ayer sefialara que no tiene
prisa por retirar el estimulo (tolerancia a alza en precios); también, Hora Evento Relevancia
podrian asimilarse cifras negativas de empleo en los EE.UU. y la
decision del BoE de esta mafiana. El rendimiento del treasury a 10
afios escala 9.9 pb. y se ubica en 1.74%; al tiempo que el indice
dolar sube 0.4%, el USDMXN asciende a $20.53 (+13 cts.); el
precio del petréleo baja a 63.8 dpb (-1.3%, WTI) tras el alza
semanal en los inventarios en EE.UU. (ver calendario).

09:55 Presidente Fed - J. Powell — EEUU *

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Fed: Repunte temporal en inflacion... Ver Nota
e Inflacion CDMX Bx+: San Valentin desconfinado Ver Nota

EE.UU.: Decision Fed. Mantuvo las tasas de interés (0-0.25%) y = | Perspectivas Bx+: MX se cuelga de rec. en EEUU Ver Nota

las compras de activos (120 mmdd p/mes) sin cambios, asi como
la guia futura. Actualizé al alza la perspectiva del PIB 2021 (6.5 vs.
4.2%), y sefiald que el alza en la inflacion seria pasajera (2.4% en
2021, 2.0% en 2022). Ningin miembro ve ajustes en las tasas este
afio, y s6lo 4/18 ven un alza el proximo.

EE.UU.: Solicitudes seguro desempleo. Al corte del 13 de marzo,
los nuevos reclamos se aceleraron a 770 mil, desde 725 mil
anterior (700 mil esperado), su mayor incremento en cuatro
lecturas.

RU: Decisién BoE. Dej6 sin ajustes las tasas de interés (-0.1%) y
las compras de activos (895 mmdl), afirmando que el estimulo
monetario seguird hasta que haya claridad en la recuperacion
econdmica.

A seguir. Este dia, destacan subastas de mercado de dinero en
EE.UU. y la conferencia de J. Powell ante un panel del BIS.

2 no
Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Algjandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Bonos presionan mercados. Los futuros de los mercados estadounidenses caen en la jornada de este jueves, presionados por el
comportamiento al alza que presenta el bono de 10 afios que se ubica en 1.74%, su nivel més alto en 14 meses, mientras que el bono
de 30 afios sube 2.5% por primera vez desde agosto de 2019. Lo anterior genera una fuerte rotacion en las empresas tecnoldgicas que
ven afectada su valuacién. Los mercados asimilan lo comentado ayer por el presidente de la Reserva Federal respecto a que la inflacion
podria ubicarse por arriba de su objetivo de 2%, pero que no movera las tasas de interés hasta 2023. De igual manera en Europa, la
presidenta del Banco Central, Christine Lagarde, sefialé que veran cifras altas de inflacion durante 2021. Mientras que el Banco de
Inglaterra mantuvo su politica monetaria sin cambios. En temas politicos hay tension entre EEUU y Rusia por declaraciones del presidente
Joe Biden respecto al presidente ruso. En cifras econdmicas se publican los datos semanales por subsidio al desempleo en EEUU que
fueron de 770 mil, arriba de las 700 mil esperadas. En el tema sanitario el presidente estadounidense realizara un informe sobre el
progreso de las vacunas en EEUU, mientras en Europa se anunciara la decision sobre la vacuna de AztraZeneca.
Positivo
e SIGNET JEWELERS: Reporté USD$4.15 por accion, superando el estimado de USD$3.54 por accion, los ingresos también
superaron lo esperado.
e PETCO: Reporté utilidades de USD$0.17 por accion, superando el estimado en USD$0.06, los ingresos también estuvieron
mejor a lo esperado gracias a un incremento en ventas en tiendas comparables del 17% a/a.
e ACCENTURE: Report6 utilidades de USD$2.23 por accion, superando el estimado de USD$1.90 por accion, los ingresos
también superaron las previsiones, asi mismo la compafiia elevé su guia de utilidades.
Neutral

® ALFA: Fitch Ratings ratifico las calificaciones de Sigma en “AAA(mex)” escala nacional y “BBB” escala internacional, con
perspectiva estable. Fitch proyecta que los ingresos crezcan 4% en 2021 y 2022, con un margen EBITDA de aprox. 10%.

e VOLAR: Jaime Esteban Pous sera el nuevo Vicepresidente Senior de Administracion y Finanzas (CFO). Anteriormente, Jaime
Pous se desempefiaba como Vicepresidente Senior Juridico y Asuntos Corporativo

e APPLE: Circula en medios que la compaiiia planearia lanzar nueva linea de iPad el préximo mes.

Negativo

e DOLLARGENERAL: Reporté USD$0.10 por debajo de lo esperado, con utilidades de USD$2.62 por accion, la compafiia reportd

mejores ingresos a los esperados.



https://estrategia.vepormas.com/2021/03/17/eco-bx-fed-repunte-temporal-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/16/inflacion-cdmx-bx-san-valentin-desconfinado/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-san-valentin-carinoso/
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Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 14
20:00 ME Produccién industrial - China Feb. 21 ala% 35.10 7.30 30.00
20:00 Ventas minoristas - China Feb. 21 ala% 33.80 4.60 32.00
Lun. 15
- MX Feriado por Aniversario del Natalicio de Benito Juarez
06:30 EEUU indice de manufactura Empire Mar. 21 m/m% 17.40 12.10 14.50
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.30 0.05 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.55 0.06 n.d.
22:30 MD Produccién Industrial - Japén (F) Ene. 21 m/m% 4.30 1.00 4.20
- Reunién de Ministros de Finanzas de la Eurozona
Mar. 16
11:30 MX Subasta tasa nominal 5a % 5.50 4.85 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.60 1.82 n.d.
06:30 EEUU  Ventas minoristas Feb.21 % m/m% -3.00 7.60 -0.50
07:15 Produccién industrial Feb. 21 m/m% -2.20 1.10 0.30
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 2.29 1.92 n.d.
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Feb.21 ala% 0.60 0.60 0.00
17:50 Balanza comercial- Japdn Feb. 21 Mmdy 217.40 -325.40 420.00
- Reunién de Ministros de Finanzas de la Eurozona
Mier. 17
09:00 MX Reservas internacionales 12 Mar. 21 Mmdd 194.97 195.06 n.d.
05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Mar. 21 s/s% -2.20 -1.30 n.d.
07:30 Permisos de construccién Feb. 21 m/m% -10.80 10.70 -8.70
07:30 Inicios de casas Feb. 21 m/m% -10.30 -6.00 -0.60
08:30 Inventarios de petréleo 12 Mar. 21 Mdb 2.40 13.80 2.96
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 17 Mar. 21 * % 0.25 0.25 0.25
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Feb. 21 ala% 0.90 0.90 0.90
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Mar. 21 Miles 770.00 725.00 700.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
09:55 Presidente Fed - J. Powell *
11:00 Subasta tasa nominal 10a % -0.99 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Ene. 21 Mmdd 6.30 29.40 25.30
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 18 Mar. 21 * % 0.10 0.10 0.10
Vier. 19
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 4720 ala% -11.40 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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