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Perspectiva. Prevemos un contexto volatilidad, asociado a: el

escaso progreso en los primeros acercamientos diplomaticos
EE.UU.-China, bajo la nueva administracion; el anuncio de nuevos Hora Evento Relevancia
confinamientos en Europa, pese a que se reactivara el uso de la
vacuna de AstraZeneca; y, el vencimiento de derivados e indices
(quadruple witching). EL rendimiento del treasury a 10 afos baja
1.4 pb., tras el alza de 6.6 pb. de ayer; el USDMXN retrocede 18

cts. para ubicarse en $20.30; el precio del petréleo baja a 59.5 dpb Notas de Interes: : »
(-0.9%, WTI) e Eco Bx+: Fed: Repunte temporal en inflacion... Ver Nota

e Inflacion CDMX Bx+: San Valentin desconfinado Ver Nota
e Perspectivas Bx+: MX se cuelga de rec. en EEUU Ver Nota

- No se esperan indicadores -

MX: Oferta y demanda agregada 4T20. En el dltimo trimestre del
afo pasado, la oferta creci6 4.8% t/t, y mostré mayor dinamismo en
la importacion (9.2%) que en el producto (3.3%); dentro de la
demanda, con excepcion del gasto gubernamental (-0.2%), todos
los componentes crecieron: consumo (5.3%), inversion (2.9%). En
todo el afio, el consumo se contrajo 10.6%, 18.3% la inversion y
6.9% la exportacion.

A seguir. La proxima semana, se conoceran cifras del PMI
manufactura para marzo en Europa y los EE.UU.; las
comparecencias de J. Powell y J. Yellen ante el Congreso, y datos
de ingreso y gasto personal, en los EE.UU.; en México, destaca la
inflacion para la 1QMar, el desempleo para febrero, el Igae para
enero, la balanza comercial de febrero y el anuncio del Banxico.
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Repunte ante menor presion por rendimientos de bonos. Los futuros accionarios en EEUU registran un rebote el dia de hoy, luego
de la caida observada en la sesion previa, ante el retroceso que se observa en el rendimiento en los bonos del tesoro a 10 afios, que el
dia de ayer lleg6 a tocar un nivel superior a 1.7%, su maximo desde enero de 2020, mientras que hoy retroceden ligeramente. Por otro
lado, las compafiias petroleras registran un mejor comportamiento en premer4cado, luego de que ayer el sector se vio presionado por un
ajuste en los precios del crudo, mientras que hoy el precio del crudo se mantiene estable. En temas internacionales, destaco la reunion
entre diploméaticos chinos y estadounidenses, realizada en Alaska, en donde se manifestaron tensiones entre ambos paises. En Europa,
varios paises volveran a aplicar la vacuna desarrollada por AztraZeneca a partir del dia de hoy, luego de que los reguladores sanitarios
confirmaron que es segura, aunque preocupa la posibilidad de un tercer confinamiento, luego de que algunas zonas en Francia, incluida
Paris, retomaron restricciones a la movilidad.

Positivo

e FEDEX: Reporto utilidades de USD$3.47 por accion, superando el estimado de USD$3.23 por accion, los ingresos también
estuvieron por arriba de lo esperado.

e ASTRA ZENECA: Suvacuna contra Covid-19 recibi6 el respaldo del regulador canadiense Health Canada, al decir que la vacuna
no esta relacionada con el incremento en coagulos de sangre, los paises que habian detenido el uso de la vacuna reanudaron
la administracion de esta.

¢ HARTFORD FINANCIAL: Estaria considerando una propuesta de adquisicion de la compafiia de seguros Chubb por USD$65
por accion.

Neutral

e CREAL: Informé que separo el actual cargo de Director General de la figura del Presidente del Consejo de Administracion y de
forma unanime designo a Carlos Ochoa Valdés como su nuevo DG.

e GAP: Moody's asign0 calificaciones de “Baal” en escala global y de “Aaa.mx” en escala nacional de México a los CEBURES a
tasa variable con vencimiento en 2025 (GAP 21) y a tasa fija con vencimiento en 2028 (GAP 21-2). Por su parte, S&P Global
Ratings asigno calificacion de “mxAAA”.

e FHIPO: llevo a cabo una oferta publica de Certificados Bursatiles Fiduciarios (CBFs) de Corto Plazo por un monto total de P$100
mn, con clave de pizarra “FHIPO 00221”, a un plazo de 364 dias y a TIIE28 mas una sobretasa de 100 pb.

Negativo
e NIKE: Reporto utilidades de USD$0.90 por accion, superando el estimado en USD$0.14 por accion, 10s ingresos estuvieron por
debajo de lo esperado, asi mismo dieron una guia menor a la esperada .



https://estrategia.vepormas.com/2021/03/17/eco-bx-fed-repunte-temporal-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/16/inflacion-cdmx-bx-san-valentin-desconfinado/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-san-valentin-carinoso/
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Calendario de Indicadores Econémico

Pronéstico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.

Vier. 19

06:00 MX Oferta ydemanda agregada 4T20 ala% -5.10 -11.40
- EEUU No se esperan indicadores
Lun. 22
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

07:00 EEUU Presidente Fed - J. Powell *
08:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
08:00 Ventas de casas existentes Feb. 21 m/m% 0.60
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.03
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06
11:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)

Mar. 23
09:00 MX Reservas internacionales 19 Mar. 21 Mmdd 194.97
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 6.45
11:30 Subasta tasa real 30a % 2.93
07:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
08:00 Ventas de casas nuevas Feb. 21 m/m% 4.30
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Mar. 21 Puntos 14.00
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.07
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.12
12:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Mier. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q Mar. 21 ala% 3.68
06:00 Inflacién general 1Q Mar. 21 a/q% 0.31
06:00 Inflacién subyacente 1Q Mar. 21 q/q% 0.18
06:00 Tasa de desempleo Feb. 21 % 4.73
05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 19 Mar. 21 s/s% -2.20
06:30 Ordenes de bienes durables (P) Feb. 21 m/m% 3.40
07:45 indice PMI Manufactura (P) Mar. 21 Puntos 58.60
07:45 indice PMI Senvicios (P) Mar. 21 Puntos 59.80
08:00 Comparecencia de J. Powell y J. Yellen ante el Senado *
08:30 Inventarios de petréleo 19 Mar. 21 Mdb 2.40
11:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.62
11:35 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
17:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Mar. 21 Puntos 60.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Mar. 21 Puntos 45.70
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Mar. 21 % -14.80

Jue. 25
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Ene. 21 ala% -5.90
06:00 IGAE Ene. 21 ala% -2.68
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 25 Feb. 25 * % 4.00
03:30 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 20 Mar. 21 Miles 770.00
07:30 PIB (T) 4T20 * 1% 4.10
07:30 Consumo Personal (T) 4T20 % 2.40
07:30 Deflactor del PIB (T) 4T20 t/t% 2.10
08:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.01
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.20
11:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
17:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
03:30 MD Gobernador BoE- A. Bailey

Vie. 26
06:00 MX Balanza comercial Feb. 21 Mdd -1,236.40
06:30 EEUU Balanza comercial Feb. 21 Mmdd -83.70
06:30 Inventarios mayoristas (P) Feb. 21 m/m% 1.30
06:30 Ingreso personal Feb. 21 m/m% 10.00
06:30 Consumo personal Feb. 21 m/m% 2.40
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Mar. 21 Puntos 83.00

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados *

R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes

F: Final

Consenso*
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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