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Perspectiva. Prevemos que se sigan asimilando algunos de los

eventos de ayer (inflacion menor a la esperada y aprobacion final
de apoyo fiscal en los EE.UU.), asi como las cifras de empleo Hora Evento Relevancia
mejores a lo anticipado en EE.UU. y la decisién de politica
monetaria del BCE, conocidos esta mafana. Ademas, no
descartamos implicaciones sobre el posible anuncio de un plan de
infraestructura por J. Biden, méas adelante en el dia. Ante menor ;
temor inflacionario, el rendimiento del bono a 10 afios en los = Notas de Interés:

EE..UU. baja 0.5 pb., mientras que en Alemania, que ademas  ® Eco Bx+: Inf. febrero: San Valentin muy carifioso Ver Nota
asimila la decision del BCE, retrocede 4.2 pb. EIl USDMXN e Eco Bx+: Consumo enferma en '20: -10.9%... Ver Nota
desciende 16 cts. para ubicarse en $20.73, al tiempo que el indice e Eco Bx+: Rep. Banxico 4T20: Mas PIB, mas infl. Ver Nota
dolar se debilita 0.2%. El precio del petréleo sube 1.6%, a 65.5 dpb

(WTI).

EZ: Anuncio politica monetaria BCE. Aunque mantuvo sin
cambios las tasas de interés (refinanciamiento 0.0%, depdsitos -
0.5%) y el tamafio de los programas de compras de activos, sefiald
gue acelerara el ritmo de las compras bajo el PEPP (1.85 bde total)
durante el proximo trimestre, con el fin de mantener el relajamiento
de las condiciones financieras.

- No se esperan indicadores -

EE.UU.: Solicitudes seguro desempleo. Los nuevos reclamos
por el seguro al 6 de marzo ascendieron a 712 mil, minimo desde
noviembre, por debajo del dato anterior (754mil) y de lo anticipado
por el mercado (725 mil), reflejando la reapertura gradual de la
economia.

A seguir. Hoy habran subastas de mercado de dinero en los
EE.UU. (30 afios).
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Firmara Biden Paquete de estimulos este viernes. Los futuros de los mercados estadounidenses operan en terreno positivo ante el
optimismo que genero ayer que la Camara de Representantes aprobara el paquete de estimulos de USD$1.9 bn, enviandolo al presidente
Joe Biden para que sea firmado este viernes. De igual manera los inversionistas tomaron como positivo los datos de inflacién que fueron
publicados ayer y que mitigaron las presiones de este indicador sobre el comportamiento de los bonos y de un posible retiro de estimulos
por parte de la FED y el comportamiento de las tasas de interés en el corto plazo. En otros temas el Banco Central Europeo mantuvo sin
cambios las tasas de interés. La atencion estara en los datos de solicitudes de desempleo, que se ubicaron en 712 mil vs 725 mil
esperados, y en el discurso del presidente Biden en el que tocara la segunda fase para controlar la pandemia. Mientras que sefiala que
la prioridad en vacunas es la poblacion estadounidense y duplicé el pedido de vacunas a J&J. En México se lleva a cabo la Convencion
de Banqueros, se esperan los comentarios del Secretario de Hacienda Arturo Herrera.
Positivo
e AMC ENTERTAINMENT: Las acciones subieron en pre mercado después de que se comentara que con el lanzamiento de las
vacunas la venta de entradas al cine se veria impulsada, la compafiia reporté mejores ingresos a los esperados pero una pérdida
trimestral.
e BOEING: Segun medios, estaria cerca de finalizar una orden de sus modelos MAX 737 por parte de Southwest, lo que seria el
primer pedido desde que el modelo suspendi6 operaciones.
Neutral

® ANTAD: Durante febrero las ventas mismas tiendas de los comercios afiliados a la ANTAD disminuyeron 1.5% a/a, mientras
que en tiendas totales se observé un aumento de 0.4% a/a.

e OMA: Moody's asigno la calificacion de “Baal1” escala global y “Aaamx’ escala nacional, con perspectiva negativa, a los
certificados a tasa fija en circulacion de OMA (OMA13) por P$1,500 millones y por P$3,000 millones (OMA14).

Negativo

e ORACLE: Report6 utilidades de USD$1.16 por accion, USD$0.05 por arriba de estimado, los ingresos estuvieron ligeramente
mejor que lo esperado; sin embargo, los ingresos del negocio de la nube quedaron debajo de expectativas.

e ASTRAZENECA: En Dinamarca suspendieron temporalmente el uso de la vacuna contra la pandemia de esta compaiia
después de reportar complicaciones en algunos pacientes, la suspension tendra una duracién de 14 dias.



https://estrategia.vepormas.com/2021/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-san-valentin-carinoso/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/05/eco-bx-consumo-enferma-20-10-9/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/03/eco-bx-reporte-banxico-4t20-mas-pib-mas-inflacion/
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La brecha entre las naciones que tienen y las que no tienen vacunas se USD/MXN
ampliara después de que Joe Biden duplico el pedido estadounidense del
tratamiento de una sola inyeccion de Johnson & Johnson. El presidente de | ysp/MXN Niveles
Estados Unidos enfrenta un duro acto de equilibrio para satisfacer las
necesidades internas y compartir con mas aliados necesitados. Por ahora, Actual 20.7400
Biden dijo que necesita poner a los estadounidenses en primer lugar, al .
tiempo que reconoce que nadie esta a salvo hasta que todos lo estén. Nivel Alto operado o/n 20.9034

Moderna Inc. ha dicho que su produccién en Estados Unidos es

completamente para uso doméstico. Pfizer Inc. y J&J se han negado a e e 20.7144

decir si han exportado alguna dosis producida en EE. UU. o si planean pyntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
hacerlo. Mientras tanto, la lenta aceptacion de las vacunas en Europa esta

provocando alarma de inversionistas. Soporte 20.7000 20.6500
Los temores a la inflacion estan disminuyendo después de que la Resistencia 20.8500 = 21.0000

publicacion de los precios al consumidor ayer en Estados Unidos subi6

menos de lo esperado en febrero. Eso ha sido suficiente para mantener

estables los rendimientos de referencia a 10 afios en torno al 1,487% e
impulsar las acciones tecnolégicas golpeadas. Un obstaculo final de la .

subasta sera la emision de bonos del Tesoro a 30 afios por valor de 24.000 | Instrumento Nivel

millones de ddlares. Otra prueba para el mercado de bonos seran los

reclamos por desempleo que se publicaron HOY a las 7:30 a.m., se EUR/MXN 24.7978
pronosticaba que mostrarian y en efecto el nimero de nuevos solicitantes  EUR/USD 1.1951
semanales disminuya de 745,000 a 712,000.

La eleccion de Biden para servir como subsecretaria del Tesoro para las
finanzas internas, Nellie Liang, est4 lista para deshacer afios de
desregulacion bajo la administracion Trump, segun personas
familiarizadas con el asunto. Es poco probable que su capacidad para
seguir una agenda regulatoria antes de su nominacion formal se vea
obstaculizada porque nadie ha ocupado formalmente el cargo desde 2014.
Como economista de la Reserva Federal, Liang fundd la division de
estabilidad financiera y fue una alta funcionaria durante la campana de
Janet Yellen como presidente. Mientras tanto, Biden estd listo para firmar
el proyecto de ley de ayuda Covid-19 de $ 1,9 billones después de su
aprobacion por la Camara el miércoles.

Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific subi6 un 1,3%, mientras que
el indice Topix de Japon cerrd un 0,3% mas alto. En Europa, el indice Stoxx
600 agregd un 0,2%, con la tecnologia y mineria entre los de mejor
desempefio de la region. Los futuros de EE. UU. apuntaban a un
rendimiento superior en tecnologia, con contratos en el Nasdaq 100 que
subieron un 2%. EL USD se debilita de forma generalizada frentes al resto
de las monedas ante la disminucién de la preocupaciones por riesgos
inflacionarios en EE.UU., con lo que el MXN inicia sesion alrededor de
20.73 después de que el dia de ayer iniciara cerca de 21.20 para cerrar el
dia en 20.89.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 07
17:50 Balanza comercial- Jap6n Ene. 21 Mmdy  -130.00 965.10 -39.30
Lun. 08
06:00 MX Confianza del consumidor Feb. 21 Puntos 38.40 38.40 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) Ene. 21 m/m% 1.30 1.30 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.06 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Ene. 21 m/m% -2.50 0.00 -0.40
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
17:50 PIB - Japén (F) 4720 /% 11.70 22.90 12.70
Mar. 09
06:00 MX Inflacién general Feb. 21 ala% 3.76 3.54 3.72
06:00 Inflacion general Feb.21 m/m% 0.63 0.86 0.59
06:00 10 Feb. 21 m/m% 0.39 0.36 0.38
09:00 Reservas internacionales 05 Mar. 21 Mmdd 195,57 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 6.25 5.61 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.36 0.20 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 PIB- Eurozona (F) 4720 ala% -4.90 -4.30 -5.00
19:30 ME Inflacion al consumidor - China Feb.21 ala% -0.20 -0.30 -0.40
19:30 Inflacién al productor- China Feb. 21 ala% 1.70 0.30 1.50
Mier. 10
- MX Ventas minoristas- ANTAD Feb. 21 ala% -1.50 -8.20 n.d.
- Salarios nominales Feb. 21 ala% 3.80 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Mar. 21 s/s% -1.30 0.50 n.d.
07:30 Inflacién general Feb.21 * m/m% 0.40 0.30 0.40
07:30 Inflacién general Feb. 21 * ala% 1.70 1.40 1.70
07:30 Inflacion subyacente Feb. 21 * m/m% 0.10 0.00 0.20
09:30 Inventarios de petréleo 05 Mar. 21 Mdb 13.80 21.56 0.82
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.52 1.16 n.d.
Jue. 11
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 Mar. 21 Miles 712.00 754.00 725.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.93 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 11 Mar. 21 * % 0.00 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 11 Mar. 21 % -0.50 -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 11 Mar. 21 % 0.25 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 12
06:00 MX Produccién industrial Ene. 21 ala% -2.10 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Ene. 21 ala% 2.50 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Feb.21 Miles 47.90 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Feb. 21 m/m% 1.30 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 76.80 77.20
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Feb.21 ala% 1.30 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Ene. 21 ala% -0.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
~ | / N N @
/’\ /Q\ Q\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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