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Perspe(_:tl\_/a. En un contexto de_(_ascasa informacién econdmica,
tras asimilarse los datos positivos de la semana pasada,

anticipamos un entorno de ligera cautela esta sesion, ante la Hora Evento Relevancia
desigual evolucion de la pandemia (la semana pasada se
registraron 5.2 millones de nuevas infecciones a nivel mundial,
cifra récord) y tensiones entre EE.UU.-Rusia, mientras que la
atencion se centrara en los resultados corporativos. El rendimiento
del treasury a 10 afios asciende a 1.59% (+1.1 pb.) y el indice délar
se debilita 0.5%; al mismo tiempo, el USDMXN baja 8 cts. para
cotizarse en $19.84, minimos desde finales de enero. Materias

primas exhiben un sesgo positivo, pues el precio del crudo sube Notas de_ Interes: _
0.2%, a 63.2 dpb (WTI), y metales preciosos (oro +0.1%) e = ° Eco Bx+: Infl. CDMX Bx+: Mar. Dan vac. al conf. Ver Nota

industriales (cobre +2.4%) se fortalecen. e Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagén” en rec. Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia... Ver Nota

- No se esperan indicadores -

A seguir. Hoy se esperan subastas de bonos del tesoro americano
a 3y 6 meses. Mas adelante en la semana, destacan: pedidos
manufactureros para abril en Europa y los EE.UU., el anuncio del
BCE y, en México, cifras de inflacion para la 1QAbril, empleo de
marzo y ventas minoristas de febrero.
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Evallan Reportes Corporativos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican a la baja, luego de que el S&P y
el Dow Jones finalizaron en niveles maximos el viernes ante resultados corporativos positivos y sdlidos datos econdémicos. Los
inversionistas siguen valorando la temporada de ganancias, donde a la fecha han reportado 44 emisoras del S&P, y 84% a reportado por
arriba de las expectativas a nivel de utilidades (Refinitiv). La expectativa es que en el 1T21 las empresas presenten un crecimiento de
30% a nivel de utilidades, excluyendo el sector energia es de 32%. Los mercados estan atentos a los resultados principalmente en el
sector industrial donde esperarian sefiales de como han afectado a los resultados la escasez de suministros que se ha observado desde
principio de afio. En el tema sanitarios el asesor médico en jefe de la Casa Blanca, Anthony Fauci, dijo que espera que EEUU reanude la
administracion de la vacuna Johnson & Johnson, considera que probablemente se realizara algun tipo de evaluacion de riesgos. En temas
econdmicos esta semana la atencion estara en la publicacion de datos de pedidos manufactureros y la decision del BCE.

Positivo
e COCA-COLA: Reportd utilidades de USD$0.55 por accion, superando el estimado en USD$0.05, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado.
¢ HARLEY DAVIDSON: Reporté utilidades de USD$1.68 por accion, superando el estimado de USD$0.88 por accion, los ingresos
estuvieron en linea.
Neutral
¢ HERMAN MILLER: Anunci6é un acuerdo para comprar Knoll por USD$1.8 mil millones en efectivo y acciones, con un valor de
USD$25.06 por accion.
Negativo
e PELOTON: La Comisién de Seguridad de Productos de Consumo le hizo un llamado a la compafiia por productos “inexactos y
engafosos”, la CPSC dijo que los consumidores con nifios pequefios y mascotas deberian dejar de usar las cintas de correr.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/15/inflacion-cdmx-bx-marzo-dan-vacaciones-al-confinamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
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La recuperacion de la pandemia mundial sigue siendo muy desigual. En USD/MXN
los EE. UU., los Centros para el Control y la Prevencion de Enfermedades
informaron ayer que la mitad de los adultos estadounidenses han recibido 'ySp/MXN Niveles
al menos una dosis de vacuna. Se espera una decisiébn sobre como
reanudar el uso de Johnson & Johnson para fines de esta semana. A pesar Actual 19.8490
de todo el este progreso, el panorama global parece estar empeorando .
notablemente con un nimero récord de nuevos casos reportados en la | Nivel Alto operado o/n 19.9143

tltima semana, superando los 5.2 millones en todo el mundo. El total de
muertes por el virus super6é los 3 millones, y la carga recayé mas

pesadamente en los paises de ingresos més bajos. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

Bitcoin cay6 hasta un 15% en las operaciones del domingo antes de reducir

esas pérdidas para negociar cerca de USD $57,000 esta mafiana. La Soporte 19.8000 19.7000
mayoria de las otras criptomonedas fueron mas bajas, con la excepcion  Resistencia 19.9000 20.0000
del token de broma Dogecoin, que subié otro 25% segln los precios de

Coinmarketcap. Las operaciones previas al mercado apuntaban a que

Coinbase Global Inc. abriera cerca de un 4% mas bajo. Los movimientos
del fin de semana han hecho poco para frenar el entusiasmo por la clase .

de activos, y los fanaticos rechazan los temores de que el sector haya  INStrumento Nivel

alcanzado su punto maximo. EUR/MXN 23 8932

Nivel Bajo operado o/n 19.8408

La acumulacién sin precedentes de inventarios de petréleo durante los

cierres de Covid-19 el afio pasado casi ha desaparecido. Si bien la cantidad EUR/USD 1.2032
de petréleo almacenado se acerca a su promedio de cinco afos, las

perspectivas siguen siendo inciertas. La OPEP y sus aliados buscan

reactivar algunos suministros detenidos y existe preocupacion por un

aumento en la produccion estadounidense. También hay preocupaciones

sobre las perspectivas de la demanda, con el empeoramiento de la

situaciéon de Covid en India, un importador clave de crudo, que mantiene

bajo control los precios en la actualidad.

El rally de los mercados la semana pasada a nuevos récords esté luchando
por mantener el impulso esta mafiana, ya que los inversionistas buscaron
un nuevo catalizador para obtener més ganancias. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,3%, mientras que el indice Topix de
Japon cerrd un 0,2% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 subia
menos de un 0,1%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una caida en la
apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
1.585%. Las monedas contintan con el impulso positivo de la semana
pasada debido a la debilidad del USD frente al resto de las divisas con lo
gue el MXN inicia sesion cerca de 19.85 después del cierre previo en 19.92
y haber buscado en la madrugada de hoy el 19.83.



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 18
18:50 Balanza comercial- Japon Mar. 21 Mmdy 663.70 215.90 490.00
23:30 Produccién Industrial - Japon (F) Feb.21 m/m% -1.30 -2.10 n.d.
Lun.19
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
Mar. 20
09:00 MX Reservas internacionales 16 Abr. 21 Mmdd 195.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 6.25 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 52s % 0.07 n.d.
Mier. 21
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 16 Abr. 21 s/s% -3.70 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 16 Abr. 21 Mdb -5.89 0.82
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 2.29 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Mar. 21 ala% 0.40 0.90
Jue. 22
06:00 MX Inflacién general 1Q Abr. 21 ala% 5.22 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Abr. 21 q/q% 0.28 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1Q Abr. 21 q/q% 0.20 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Mar. 21 % 4.37 n.d.
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Abr. 21 Miles 576.00 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Mar. 21 m/m% -6.60 -0.20
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.02 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % -1.58 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 22 Abr.21 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 22 Abr.21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 22 Abr. 21 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 21 % -10.80 -11.50
Vier. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Feb.21 ala% -7.60 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Abr. 21 Puntos 59.10 60.00
08:45 indice PMI Senicios (P) Abr. 21 Puntos 60.40 61.30
09:00 Ventas de casas nuevas Mar. 21 m/m% 775.00 879.00
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 21 Puntos 66.60 65.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 21 Puntos 62.50 62.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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