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Perspec_tiva. Se espera poca informacion econémi_ca de
relevancia para el dia de hoy, siendo los reportes corporativos de

los principales catalizadores. Prevemos cierta aversion al riesgo, Hora Evento Relevancia
en funcién del repunte en los contagios por COVID-19 en diversos Encuesta de expectativas Citibanamex —

paises, como India; ademas, no descartamos implicaciones B MX

asociadas a regulaciones en materia de cigarrillos en EE.UU. y a
comentarios del Presidente chino que apuntan a un deterioro en
las relaciones sinoamericanas. El rendimiento del treasury a 10
afos muestra pocos cambios y se ubica en 1.60% (-0.3 pb.),
mientras que el indice délar sube en el margen (+0.1%); el -
USDMXN devuelve parte de las bajas de ayer, rebotando a $19.90 Notas de Interes:

(+8 cts.). Los precios del petréleo (WTI 63.7 dpb, +0.5%) y del = ° Eco Bx+: Infl. CDMX Bx+: Mar. Dan vac. al conf. Ver Nota

cobre (+0.5%) se fortalecen esta mafiana; el oro se debilita 0.2%. ~ ® Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagon” en rec. Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia... Ver Nota

A seguir. Hoy se esperan subastas de mercado de dinero en
EE.UU. y MX, asi como la publicacion de las Reservas
Internacionales al 16 de abril, por parte del Banxico.

Bu rSét" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Mayor cautela y atentos a resultados corporativos. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran movimientos a la baja
por segundo dia consecutivo, luego de que se ha moderado el optimismo observado la semana pasada gracias a buenos reportes y cifras
econdmicas sélidas. Ante los altos niveles que han alcanzado los mercados accionarios, los inversionistas muestran mas cautela, a la
espera de conocer reportes trimestrales corporativos que den mayor claridad sobre la situacion y las expectativas de las empresas en
EEUU. Luego de los buenos reportes de los bancos, la atencion del mercado ahora estara en el desempefio de las compaiiias industriales
y tecnoldgicas, en donde el dia de hoy destacan los resultados Netflix al cierre de mercado. Por otro lado, a pesar de los avances de la
vacunacion, siguen preocupando los repuntes de casos en varios paises, particularmente en India, que registré 260 mil nuevos casos el
martes. En ese sentido, el departamento de estado en EEUU ampliara sus advertencias sobre los lugares a donde no recomienda viajar,
incluyendo 80% de los paises en el mundo, para evitar el contagio de sus ciudadanos con nuevas cepas. El dia de hoy reportaran
resultados: J&J, Procter & Gamble y Netflix.
Positivo
¢ NEMAK: La compafiia report6 ventas y EBITDA mejor a lo estimado, con un incremento en ventas de +18.4% a/a, asi como un
incremento en EBITDA de +22.0% a/a, gracias a una estructura de costos mas eficiente y una mezcla de productos més
favorable.
e BANCOS: La CNBV publicd un comunicado en donde recomienda a los bancos que el pago de dividendos de este afio no
exceda un 25% de las utilidades generadas en 2019 y 2020.
¢ KANSAS CITY SOUTHERN: Canadian National Railway ofreceria USD$325 por accion en efectivo y acciones para la empresa,
superando la oferta anterior de USD$275.
e AUTONATION: Report6 utilidad de USD$2.79 por accién, por encima de los USD$1.87 esperados, los ingresos también
superaron el estimado.
e J&J: Reportd utilidades de USD$2.59 por accion superando el estimado del consenso, los ingresos también superaron el
prondstico, ayudados por fuertes ventas de productos farmacéuticos.
e |IBM: Reporto utilidades de USD$1.77 por accion, superando en USD$0.14 al estimado.

¢ KIMBER: Fitch Ratifica Calificacion de Kimberly Clark de México en 'AAA(mex)'; Perspectiva Estable.
e FIBRA PROLOIGIS: Anunci6 la adquisicion de 95,852 pies cuadrados de espacio logistico en la Ciudad de México, con una
inversion de P$237 millones.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/15/inflacion-cdmx-bx-marzo-dan-vacaciones-al-confinamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
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El Departamento de Estado de EE. UU. esta cambiando la forma en que USD/MXN
emite avisos de viaje para reflejar la prevalencia del coronavirus en todo el
mundo, y se espera que la medida dé como resultado que el 80% de las  USD/MXN Niveles
naciones se clasifiquen como zonas prohibidas. India, donde ayer hubo
mas de un cuarto de millébn de casos nuevos, estd experimentando Actual 19.8890
bloqueos mas localizados, ya que el primer ministro Narendra Modi .
enfrenté crecientes criticas por realizar grandes concentraciones Nivel Alto operado o/n 19.8938

electorales. EI aumento de casos en India significa que en 2021
probablemente se produciran mas muertes por Covid en todo el mundo

que el afio pasado. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

Los resultados trimestrales de Johnson & Johnson de hoy probablemente

se veran eclipsados por la interrupcién continua de su vacuna Covid de un Soporte 19.8000 19.7000
solo uso. Los reguladores estadounidenses le dijeron a Emergent Resistencia 20.0000 20.1000
BioSolutions Inc. que dejara de inyectarse en una instalacién donde debian

descartarse 15 millones de dosis de un ingrediente clave, lo que podria

aumentar los retrasos en el uso generalizado de la vacuna. Por otro lado,
Credit Suisse Group AG dijo que los codirectores de su principal corredora .

deben dejar el banco. En China, Huarong Asset Management Co.  INStrumento Nivel
permanecié en el centro de atenciéon con los bonos en délares de la

compafia hundiéndose después de que un informe sugiriera que los SURIIPAY 23.9800
reguladores podrian estar considerando reestructurar la deuda de su EUR/USD 1.2052
unidad offshore.

Nivel Bajo operado o/n 19.7984

Las ganancias corporativas mixtas, los movimientos regulatorios y el
aumento en los casos de Covid estan dafiando la confianza. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacific cayé un 0,6%, mientras que el indice
Topix de Japdn cerr6 un 1,5% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600
bajaba un 1,1%, con todos los sectores de la industria en nimeros rojos.
Los futuros del S&P 500 también apuntaban a una caida en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en el 1,596% vy el
petréleo celebro6 el aniversario de los precios negativos cotizando a USD
$63.55 el barril. Las monedas ligeramente rezagadas en este sentimiento
negativo generalizado con un MXN que inicia sesion cerca de 19.88
después de haber buscado sin éxito romper el 19.80 en la sesion de
Londres.



Calendario de Indicadores Econémico

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra

Dom. 18
18:50
23:30
Lun.19
- MX
10:30 EEUU
10:30
Mar. 20
09:00 MX
11:30

10:30 EEUU

Mier. 21

- MX

06:00 EEUU
09:30
12:00
01:00 MD

Jue. 22
06:00 MX
06:00
06:00
06:00
06:30 EEUU
09:00
09:30
09:30
12:00
06:45 MD
06:45
06:45
07:30
09:00

Vier. 23
06:00 MX
08:45 EEUU
08:45
09:00
02:30 MD
03:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Balanza comercial- Jap6n
Produccion Industrial - Jap6n (F)

No se esperan indicadores
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Reservas internacionales
Subasta tasa real

Mar. 21
Feb.21

3m

6m

16 Abr. 21
10a

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

Subasta tasa nominal

No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas
Inventarios de petréleo

Subasta tasa nominal

Inflacién al consumidor- Reino Unido

Inflacion general
Inflacion general
Inflacion subyacente
Tasa de desempleo

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo

Ventas de casas existentes
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito)

Presidenta BCE - C. Lagarde

Confianza del consumidor- Eurozona (P)

Ventas minoristas INEGI

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Ventas de casas nuevas

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Futuros/ +0.5 a

Futuros/ +1.0%

\‘/
7N
Brillante

1.0%
\é/
N

Soleado

52s

16 Abr. 21
16 Abr. 21
20a

Mar. 21

1Q Abr. 21
1Q Abr. 21
1Q Abr. 21
Mar. 21
17 Abr. 21
Mar. 21
4s

8s

5a

22 Abr. 21
22 Abr. 21
22 Abr. 21

Abr. 21

Feb.21
Abr. 21
Abr. 21
Mar. 21
Abr. 21
Abr. 21

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

*
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MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

CLASIFICACION
Futuros/ Entre 0.0%
y 0.5%

N l s

N
I

Despejado

Futuros/ Entre
-0.1% a -1.0%

s,

Nublado

Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
663.70 215.90 490.00
-1.30 -2.10 nd.
0.03 0.02 n.d.
0.04 0.04 n.d.
195.00 n.d.
6.25 n.d.
0.07 n.d.
-3.70 n.d.
-5.89 0.82
2.29 n.d.
0.40 0.90
5.22 n.d.
0.28 n.d.
0.20 n.d.
4.37 nd.
576.00 n.d.
-6.60 -0.20
0.01 n.d.
0.02 n.d.
-1.58 n.d.
0.00 0.00
-0.50 -0.50
0.25 0.25
-10.80 -11.50
-7.60 n.d.
59.10 60.00
60.40 61.30
775.00 879.00
66.60 65.70
62.50 62.20
Market Movers
* Alto
Medio
Bajo

Futuros/ mayor a
-1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector Econdémico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
Analista Econémico
Angel Ivan |. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
Director de Comunicacién y Relaciones Publicas
55 11021800 x 32056

Adolfo Ruiz Guzméan aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.
Director de Tesoreria'y Relacion con Inversionistas
55 56251500 x 31603

Javier Torroella de C. jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursétil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

ghernandezo@vepormas.com



