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Perspectiva. Pese a comentarios optimistas en materia econémica
por parte del Presidente de la Fed, anticipamos un contexto de

cautela, a la espera de las subastas de bonos del tesoro, en Hora Evento Relevancia
especial aquellos con vencimiento a 3 y 10 afios, y del inicio de la 12:00 Creacion de empleo formal- IMSS — MX

temporada de reportes corporativos. En linea con lo anterior, se

observan movimientos acotados esta mafiana: el rendimiento del . Ventas minoristas- ANTAD — MX

treasury a 10 afios se ubica en 1.66% (+0.4 pb.) y el indice dolar -
retrocede 0.2%, mientras que el USDMXN desciende a $20.09 (-7
cts.); el precio del petréleo asciende a 60.1 (WTI) y 63.7 (Brent)
dpb., y el oro se debilita 0.2%.

Balanza comercial — China

Notas de Interés:

EE.UU.: Presidente Fed. En una entrevista publicada ayer, J. e Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagon” en rec. Ver Nota
Powell coment6 que la economia estadounidense esta en un punto | o Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia... Ver Nota
de inflexion, a partir del cual, mejoraran a “mayor velocidad” la
economiay el empleo, aunque persisten riesgos, siendo el mayor,
la propagacion del virus. Reiter6 que el Instituto apoyara la
recuperacion de la economia hasta que “esta sea completa”,
haciendo énfasis en el empleo, y sefalé que es “altamente
improbable” que se ajusten las tasas de interés este afo.

e Eco Bx+: Inf. marzo: Max. de ‘18; se mod. en ver. Ver Nota

EZ: Ventas minoristas febrero. Sorprendieron positivamente, al
rebotar de -5.2 a 3.0% m/m (1.7% esperado), aunque la variacion
anual sigue siendo negativa (-2.9%). El euro se aprecia 0.1%
contra el dolar.

A seguir. Hoy, en los EE.UU., habran subastas de mercado de
dinero (6 meses, 3y 10 afios) y comentarios del Presidente de la
Fed de Boston; en México, cifras de empleo registrado en el IMSS.
Mas adelante en la semana: en los EE.UU., datos de inflacion,
ventas minoristas y actividad industrial, y comentarios de J. Powell;
en Europa, la produccién industrial; en China, el PIB al 1T21; en
MX, ventas ANTAD.
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Ajuste luego de maximos; inicia temporada de reportes. Los futuros de los principales indices accionarios en EEUU registran ligeros
movimientos a la baja, luego de que el DJI y el S&P 500 alcanzaron niveles maximos en la semana previa, ante el alza en las acciones
de sectores que se benefician de la recuperacion econdmica, lo que ha sido motivado por el avance en la vacunacion y los planes de
estimulo. Asimismo, el mercado reacciona a las palabras de J. Powell, quien comenté en una entrevista el dia de ayer que considera que
la economia norteamericana se encuentra en un punto de inflexion, ademas de que reiteré que la Reserva Federal esperara a ver que la
inflacion registre niveles superiores a 2% de forma sostenible antes de iniciar un ciclo de alzas en tasas. Esta semana, los inversionistas
estaran atentos al inicio de la temporada de reportes correspondientes al 1T21, donde destacaran los resultados de bancos como
Goldman Sachs, Wells Fargo y JP Morgan, a publicarse este miércoles. Asimismo, se espera conocer la cifra de inflacion correspondiente
a marzo. También habra atencion en la reunion entre representantes demdcratas y republicanos para discutir la propuesta del plan de
estimulo por USD$2 billones para la economia norteamericana.

Positivo

e UBER: Anunci6 que, para el mes de marzo, el negocio de transporte privado mejor6 9.0% m/m, la compafiia mencion6 que la
demanda mejora conforme las vacunas se implementan en EEUU.

NUANCE COMMUNICATIONS: Circula en medios que la compafiia estaria en conversaciones con Microsoft para ser adquirida.

e ALIBABA: Los reguladores antimonopolio en China impusieron una multa de USD$2,800 millones, los inversores parecen
aliviados de que la compafiia no se enfrente a problemas mas serios.

Neutral

e |ENOVA: Sempra llegd a un acuerdo para vender una participacion minoritaria del 20% de su plataforma de infraestructura,
Sempra Infrastructure Partners, a KKR (empresa lider global de inversiones), por USD$3.37 miles de mn en efectivo.

e ALEATICA: la principal operadora de concesiones carreteras en el centro del pais, recurri6 a instancias legales para tratar de
frenar la orden de la CNBYV para modificar sus estados financieros de los Ultimos dos afios, tras considerar que incumplen con
la normatividad internacional.

Negativo

e UNITED AIRLINES: La compafiia anunci6 que esperaria ingresos del primer trimestre de USD$3,200 millones, 66% menor a la

cifra del mismo periodo del 2019.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-inflacion-marzo-maximos-2018-se-moderara-verano/
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El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo que la economia USD/MXN
de EE. UU. se encuentra en un lugar donde el crecimiento y la creacion de
empleo podrian comenzar a llegar mucho mas réapido. Powell, hablando en | ysp/MXN Niveles
"60 Minutes" de CBS, dijo que "la perspectiva ha mejorado
sustancialmente”. La entrevista fue transmitida ayer, pero grabada el Actual 20.1370
miércoles, la vispera, le dijo a un panel del FMI que no le preocupan los .
riesgos de inflacion. Nivel Alto operado o/n 20.1983
Powell también dijo que el banco central estaba involucrado en un proyecto  Nivel Bajo operado o/n 20.1344
de investigacién a gran escala sobre un doélar digital, pero que cualquier
decision de introducir uno era para el Congreso y el pablico. Las monedas ~Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100

digitales estan en la mente de los legisladores estadounidenses en este
momento, y los funcionarios del Tesoro, el Departamento de Estado, el Soporte 20.0500 19.9000
Pentagono y el Consejo de Seguridad Nacional estan aumentando 10s ' Resistencia 20.2500 20.4000
esfuerzos para comprender las implicaciones de un yuan digital, segun

personas familiarizadas con el tema. A algunos funcionarios les preocupa

gue pueda ser el comienzo de una oferta a largo plazo para reemplazar el
délar como moneda de reserva mundial. En monedas digitales no -
alineadas esta marfiana, Bitcoin cotizé cerca de maximos histéricos por INStrumento Nivel

encima de $ 60,000. EUR/MXN 23.9869
Con Powell apegandose al guién de mantener la politica acomodaticia

incluso cuando la economia de EE. UU. mejora, parece probable que el EUR/USD 1.1910
apoyo al mercado de bonos se mantenga fuerte por ahora. Hay una prueba

de eso hoy con la subasta de USD $58 mil millones en notas a tres afios y

USD $38 mil millones en bonos a 10 afios. Mafiana, después de muchos

datos de inflacién anticipados, hay una venta de deuda a 30 afios.

La renta variable mundial no esta comenzando la semana con buen pie, y
los indicadores estan cediendo algo de terreno. Durante la noche, el indice
MSCI Asia Pacific cay6 un 0,7%, mientras que el indice Topix de Japon
cerrd un 0,3% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un
0,2%, con descensos liderados por las acciones de minoristas y de viajes.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura mas baja, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en el 1,668% vy el
petroleo en USD $60.03. Las monedas continlan con un sesgo positivo
frente al USD con un MXN que inicia sesion cerca del cierre previo al operar
alrededor de 20.15



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun.12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Mar. 21 Miles 115.30 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Mar. 21 ala% -1.50 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.36 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.52 n.d.
- ME Balanza comercial- China Mar. 21 Mmdd 78.12 51.15
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 09 Abr. 21 Mmdd 194.77 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 5.50 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.60 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.50 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Mar. 21 * m/m% 0.40 0.50
07:30 Inflacién general Mar.21 % ala% 1.70 2.50
07:30 Inflacion subyacente Mar. 21 * m/m% 0.10 0.20
11:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
11:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 2.30 n.d.
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Mier. 14
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 09 Abr. 21 s/s% -5.10 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 09 Abr. 21 Mdb -3.562 n.d.
11:00 Presidente Fed - J. Powell *
13:00 Beige Book- Fed
13:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
15:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Feb. 21 ala% 0.80 0.30
Jue. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Abr. 21 Miles 744.00 n.d.
07:30 Ventas minoristas Mar. 21 * m/m% -3.00 5.20
07:30 indice de manufactura Empire Abr. 21 m/m% 17.40 16.30
08:15 Produccidn industrial Mar. 21 m/m% -2.20 3.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 n.d.
10:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:45 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Mar. 21 ala% 1.70 1.70
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Mar. 21 ala% 1.10 n.d.
21:00 ME PIB- China 1721 * ala% 6.50 18.60
21:00 Produccidn industrial - China Mar. 21 ala% n.d. 18.00
21:00 Ventas minoristas - China Mar. 21 ala% n.d. 28.00
Vier. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccion Mar. 21 m/m% -8.80 1.50
07:30 Inicios de casas Mar. 21 m/m% -10.30 13.70
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 21 Puntos 84.90 88.80
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 21 Mmdd 6.30 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Mar. 21 ala% 0.90 1.30
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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