Econémico

Perspectiva. Prevemos que los mayores catalizadores para la
sesion de hoy sean la suspension temporal de la vacuna de J&J
(sospechas de coagulos), cifras de inflacion en EE.UU. apenas
arriba de lo esperado y comentarios de distintos miembros de la
Fed. El rendimiento del treasury a 10 afios (1.66%, -0.3 pb.) y el
indice ddlar (-0.1%) revirtieron sus alzas tras conocerse las noticias
de la vacuna y pese a las cifras de inflacion; el USDMXN,
similarmente, pasé de $20.24 a $20.15. El precio del petréleo sube
0.9% (WTI) previo a que se publique el reporte de la OPEP.

EE.UU.: Inflacién marzo. Se aceler6 de 1.7 a 2.6% al/a, por
encima del 2.5% por el consenso. Contribuyeron al alza los
mayores precios de gasolinas y una baja base de comparacion. El
indice subyacente pas6 de 1.3 a 1.6% al/a, ante el repunte en
servicios (menor confinamiento).

CHI: Balanza comercial marzo. Las exportaciones y las
importaciones crecieron 30.6% y 38.1% a/a, respectivamente,
reflejando sélido dinamismo en la demanda externa e interna,
aunque también una facil base comparativa y altos precios de
materias primas.

MX: Empleo IMSS marzo. Se generaron 88.8 mil puestos de
trabajo en relacion a febrero, en linea con la reduccion en las
medidas sanitarias en varias entidades; los puestos totales
registrados, son menores a los de 2020 en 2.2%.

A seguir. En EE.UU., comentarios de los Presidentes Regionales
de la Fed de San Fco., Richmond, Atlanta, Cleveland y Boston, asi
como subastas de treasuries a 30 afios; en México, las reservas
internacionales al 9 de abril y subastas de mercado de dinero.
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Abril 13

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Presidente Fed Philadelphia- P. Harker —
EEUU

Presidente Fed San Francisco - M. Daly
- EEUU

Presidente Fed Cleveland- L. Mester —
EEUU

11:00
11:00

15:00

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagén” en rec. Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia... Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. marzo: Max. de ‘18; se mod. en ver. Ver Nota

Detienen uso de vacuna de J&J, atentos a inflacidon. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno
negativo después de que la FDA recomendd una pausa en la aplicacion de la vacuna de Johnson & Johnson tras los casos reportados
de coagulacion sanguinea. La vacuna se ha administrado a 6.8 millones de personas y ha habido 6 casos de coagulos, las acciones de
la farmacéutica retroceden 3.0%. Por otro lado, los inversionistas asimilan datos econémicos en China, donde el comercio presento cifras
mejor a lo esperado, las exportaciones subieron mas de 30% vy las importaciones 38.1% lo que manda sefiales de recuperacion
econdmica. Por su parte en EEUU el déficit presupuestario de seis meses fue de USD$1.7bn el nivel més alto en su historia. La atencién
de hoy gira en torno al dato de inflacion correspondiente al mes de marzo, que se ubicd en 0.6% vs el 0.5% esperado, la lectura de la
cifra podria llevar a la FED a considerar algin movimiento en su politica monetaria.

Positivo

e ALTIMETER GROWTH: Se volveria publico a través de un SPAC, valorada en casi USD$40 mil millones, al mismo tiempo que

se fusiona con Grab.

e NVIDIA: Anuncid que los ingresos totales del primer trimestre estarian por encima de la guia que habian proporcionado de
USD$5.3 mil millones derivado de la fortaleza en sus mercados finales.

e  SPORT: Anuncid la firma de una carta de entendimiento no vinculante con Smartfit Escola de Ginastica e Danc¢a para una posible
fusién entre Sports World y Smart Fit México. El resultado de esta operacion daria como resultado una cadena con 230 gimnasios

en México.

e VOLAR: La calificadora Verum ratificd la calificacion de ‘AA+/M (e)’ de la emision ‘VOLARCB 19" de Volaris, la perspectiva

permanece ‘Negativa’
Negativo

e JOHNSON & JOHNSON: La Administracion de Alimentos y Medicamentos indicé que estaria pidiendo a los estados pausar la
administracion de la vacuna contra la pandemia de J&J después de que seis personas en EEUU desarrollaron un trastorno que
involucra coagulos en la sangre a seis personas. Adicionalmente la compafiia anuncié que esperaria ingresos del primer
trimestre de USD$3,200 millones, 66% menor a la cifra del mismo periodo del 2019.


https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-inflacion-marzo-maximos-2018-se-moderara-verano/
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El comercio de China salté en marzo, y las exportaciones subieron mas del USD/MXN
30% respecto al afo anterior en términos de ddlares, lo que se suma a las
sefiales de que la recuperacién econdémica mundial esta progresando bien. [ySp/MXN Niveles
Los datos llegan a medida que los lanzamientos de vacunas en todo el
mundo continlan acelerandose. Sin embargo, la desigualdad de ese Actual 20.2300
lanzamiento sigue siendo un problema, ya que los legisladores en los EE. .
UU. suenan muy positivos en las perspectivas mientras los cuerpos se  Nivel Alto operado o/n 20.2283

amontonan en los crematorios en India. Nivel Bajo operado o/n 20.1294

Se espera que los precios al consumidor hayan subido un 2,5% en marzo
con respecto al afio anterior, cuando los datos se publiquen hoy a las 7:30 Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
a.m.. Las cifras de inflacion probablemente mostraran aumentos de precios
significativos durante los préximos meses, ya que los efectos base de los Soporte 20.0500 19.9000
bloqueos de 2020 sesgan los datos. La Casa Blanca dice que es probable ' Resjstencia 20.2500 20.4000
gue la inflacion se estabilice después de una aceleracion temporal en los
préoximos meses. Los aumentos de precios estan en la mente de los

consumidores, y una proporcién cada vez mayor de estadounidenses vera Otros Activos

gue la tasa aumentara mas del 4% en el préximo afo.

o i o o . Instrumento Nivel
Bitcoin salté a un maximo histérico por encima de USD $63,000 esta
mafiana, ya que los optimistas de criptomonedas estan fortalecidos. Si bien EUR/MXN 24.0397
los defensores del activo digital han estado presionando por su integracion
durante afios, las medidas recientes de los principales bancos de Wall EUR/USD 1.1892

Street para permitir que los clientes accedan a las inversiones en
criptomonedas han ayudado a los recientes movimientos al alza. Se espera
que la plataforma de divisas digitales de rapido crecimiento Coinbase
Global Inc. se haga publico mafiana con una valoracion de $ 100 mil
millones.

La calma en los mercados mundiales contintia hoy, con indicadores que se
mueven hacia el verde después del pequefio cambio de rumbo de ayer.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,2%, mientras que
el indice Topix de Japon cerrd un 0,2% arriba. En Europa, el indice Stoxx
600 habia ganado un 0,3%, siendo las acciones minoristas y de viajes las
de mayor rendimiento. Los futuros del S&P 500 indicaron un movimiento
hacia el verde en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afos estaba en 1.693% y el petrdleo estaba por encima de USD $60 el
barril. Las monedas por arriba del cierre previo al cotizar el MXN cerca de
20.20.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais

Lun. 12
12:00 MX
10:30 EEUU
10:30
10:30
12:00
- ME
Mar. 13
09:00 MX
11:30
11:30
11:30
07:30 EEUU
07:30
07:30
11:00
11:00
12:00
15:00
Mier. 14
- MX
06:00 EEUU
09:30
11:00
13:00
13:30
14:00
15:00
04:00 MD
Jue. 15
- MX
07:30 EEUU
07:30
07:30
08:15
09:30
09:30
10:30
13:00
14:45
15:00
01:00 MD
01:45
21:00 ME
21:00
21:00
Vier. 16
- MX
07:30 EEUU
07:30
09:00
04:00 MD
04:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador

Creacion de empleo formal- IMSS
Ventas minoristas- ANTAD
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Balanza comercial- China

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Subasta tasa real

Inflacion general

Inflacion general

Inflacién subyacente

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Subasta tasa nominal

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)

No se esperan indicadores

Aplicaciones de hipotecas

Inventarios de petréleo

Presidente Fed - J. Powell

Beige Book- Fed

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Produccién industrial- Eurozona

No se esperan indicadores

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Ventas minoristas

indice de manufactura Empire

Produccién industrial

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Inflacion al consumidor- Alemania (F)

Inflacién al consumidor- Francia (F)

PIB- China

Produccién industrial - China

Ventas minoristas - China

No se esperan indicadores

Permisos de construccién

Inicios de casas

indice de confianza consumidor U. Michigan (P)
Balanza comercial- Eurozona

Inflacién al consumidor- Eurozona (F)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.

Mar. 21
Mar. 21
3a

3m

6m
10a
Mar. 21

09 Abr. 21
5a

10a

3a

Mar. 21
Mar. 21
Mar. 21

30a

09 Abr. 21
09 Abr. 21

Feb. 21

10 Abr. 21
Mar. 21
Abr. 21
Mar. 21

4s
8s

Mar. 21
Mar. 21

17121
Mar. 21
Mar. 21

Mar. 21
Mar. 21
Abr. 21
Feb. 21
Mar. 21

* Ot

Miles
ala%
%

%

%

%
Mmdd

Mmdd
%

%

%
m/m%
ala%
m/m%

%

sls%
Mdb

ala%

Miles
m/m%
m/m%
m/m%

%
%

ala%
ala%
ala%
ala%
ala%

m/m%
m/m%
Puntos
Mmdd
ala%

88.77
6.50
0.38
0.02
0.04
1.68

13.80

0.60
2.60
0.30

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

Anterior

115.30
-1.50
0.36
0.02
0.04
1.52
103.25

194.77
5.50
2.60
1.50
0.40
1.70
0.10

2.30

-5.10
-3.52

0.80

744.00
-3.00
17.40
-2.20
0.01
0.01

1.70
1.10
6.50
n.d.
n.d.

-8.80
-10.30
84.90
6.30
0.90

Market Movers

*

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
52.05

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
0.50
2.50
0.20

n.d.

n.d.
n.d.

0.30

n.d.
5.20
16.30
3.00
n.d.
n.d.

1.70
n.d.
18.60
18.00
28.00

1.50
13.70
88.80

n.d.

1.30
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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