Econémico

Perspectiva. Anticipamos que la atencion se centre en los
comentarios de J. Powell y C. Lagarde, en busca de sefiales sobre
futuras acciones de politica monetaria, asi como en los reportes
corporativos y, posiblemente, se sigan asimilando los datos de
inflacion de ayer en EE.UU.; ademas, podrian tener incidencia las
cifras de actividad industrial en Europa, y la publicacion de
inventarios de petrdleo y del Beige Book de la Fed. El rendimiento
del treasury a 10 afios escala 2.0 pb. y se ubica en 1.63%, mientras
que el indice ddélar baja en el margen (-0.1%); el USDMXN sube a
$20.11 (+1 ct.); el precio del petroleo se cotiza en 61.0 (WTI) y 64.7
(Brent) dpb, y el oro no muestra cambios.

EZ: Produccién industrial febrero. Se contrajo menos a lo
esperado (-1.0 vs. -1.3% m/m) en febrero, mostrando afectaciones
por el desabasto de insumos, como los microprocesadores. A tasa
anual, exhibié una variacion de -1.6%.

A seguir. Discursos de la Presidente del BCE y de funcionarios de
la Fed, incluyendo a J. Powell (Presidente) y R. Clarida

(Vicepresidente); datos semanales de inventarios de petroleo en

Clima de Apertura:

Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Abril 14

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

09:30 Inventarios de petr6leo — EEUU

11:00 Presidente Fed - J. Powell - EEUU *

13:00 Beige Book- Fed — EEUU

13:30 Presidente Fed NY - J. Williams — EEUU

14:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida — EEUU

. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic —
15:00 EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagén” en rec. Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia... Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. marzo: Max. de ‘18; se mod. en ver. Ver Nota

EE.UU.; y, el Beige Book de la Fed.

Bursatil

Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Alzas ante inicio de reportes. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran alzas, reaccionando al inicio de la temporada
de reportes en EEUU, en donde el dia de hoy los bancos JP Morgan, Wells Fargo y Goldman Sachs dieron a conocer resultados que
superaron las expectativas del mercado. Los titulos del sector bancario han visto un repunte recientemente, ya que los inversionistas
esperan que el sector se vea beneficiado por los ingresos en banca de inversion y la menor generacién de reservas vs 2020. En cuanto
al tema de vacunas, Pfizer anuncio que podria entregar a EEUU un 10% adicional de dosis respecto a lo acordado inicialmente, mientras
gue el mercado muestra menor preocupacion por la recomendacion de la FDA de pausar la aplicacion de la vacuna de J&J, luego de que
se presentaron casos de trombosis solo en 6 personas de las 6.8 millones que recibieron la vacuna. Asimismo, destaca la colocacion en
bolsa de Coinbase, compafiia dedicada al mercado de cryptomonedas, y se espera que la colocacion sea por un monto de USD$65 mil
millones. El dia de hoy, el mercado estara atento a las palabras de J. Powell ante Club Econdémico de Washington.
Positivo
e TLEVISA: Anuncié que los activos de contenidos y medios de Televisa se combinardn con Univision para crear una nueva
compaiiia, Televisa-Univision. Televisa contribuird con los activos de contenidos y recibird a cambio USD$ 4.8 mil millones,
ademas de que su participacion accionaria en la nueva empresa sera de 45%.
¢ GOLDMAN SACHS: Report6 utilidades de USD$18.6 por accion superando los USD$10.22 esperados, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado.
JP MORGAN: Reporté mejor a lo esperado, superando las estimaciones de ingresos y resultados para el primer trimestre.
e MODERNA: Anuncidé que su vacuna contra la pandemia tiene una efectividad de mas del 90%, seis meses después de la
segunda dosis.
Neutral
e FIBRA INN: Dio a conocer indicadores correspondientes a marzo: Ingresos por hospedaje -13.3% a/a; Ocupacion de 35.2% y
tarifa -3.3% a/a. Para el 1T21: Ingresos por hospedaje -46.7% a/a; Ocupacion de 29.5% vy tarifa -5.4% a/a
Negativo
e BED BATH AND BEYOND: La compafiia report6 utilidades de USD$0.40 por accion, superando lo estimado por el consenso;
sin embarao. los inaresos estuvieron liaeramente por debaio. la compafiia anuncié una caida en ventas del 16% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-inflacion-marzo-maximos-2018-se-moderara-verano/
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Cam blOS Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com
Credit Suisse Group AG vendi6 alrededor de $ 2 mil millones de acciones USD/MXN
vinculadas a la explosién de Archegos Capital Management en la segunda
operacion en bloque de este tipo por parte del prestamista. La cantidad de [ ySp/MXN Niveles
dinero reservada en el banco para las bonificaciones se redujo en cientos
de millones de ddlares para limitar el impacto al fondo de la implosiéon de  Actual 20.1240
Archegos. Las implicaciones mas amplias para la industria financiera estan .
comenzando a surgir, y tanto los bancos como los reguladores estan ~Nivel Alto operado o/n 20.1003

considerando los riesgos involucrados en los préstamos a fondos de
cobertura y oficinas familiares.

Nasdagq Inc. establecié un precio de referencia de 250 délares por accion ~Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
para la cotizacion directa de Coinbase Global Inc. Es poco probable que
se produzcan transacciones a ese precio, ya que todas las cotizaciones Soporte 20.0500 19.9000
directas importantes hasta el momento se han abierto significativamente ' Resistencia 20.2500 20.4000
por encima de su precio de referencia. Bitcoin, la moneda digital mas
grande del mundo, continla subiendo antes del debut, con el token

cotizando por encima de $ 64,000 por primera vez esta mafiana. Otros Activos

Nivel Bajo operado o/n 20.0554

JPMorgan Chase & Co., Goldman Sachs Group Inc. y Wells Fargo & Co. | |nstrumento Nivel
reportan antes de la campana esta mafiana después de un trimestre en el

gue se registré el mayor rendimiento superior de las acciones bancarias EUR/MXN 24.0773
desde 2010. Los inversionistas esperan buenos resultados de Goldman y

JPMorgan, mientras que buscan actualizaciones sobre asuntos EUR/USD 1.1960

regulatorios de Wells Fargo. Bank of America Corp. y Citigroup Inc.
informaran manana y los resultados de Morgan Stanley se publicaran el
viernes.

Los mercados globales permanecen en una zona de baja volatilidad con
pocos impulsores macroeconémicos importantes capaces de alterar las
cosas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,7%,
mientras que el indice Topix de Japdn cerrd un 0,3% mas bajo. En Europa,
el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,2%, y las acciones de tecnologia y
mineria eran las de mejor desempefio. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a una pequefia subida en la apertura, el rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios estaba en 1,638%, el petroleo estaba por encima de los
61 ddlares el barril y el oro se desliza. Las monedas se mantienen en el
rango observado de los ultimos dias con un MXN que inicia sesion cerca
de 20.12.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais

Lun. 12
12:00 MX
10:30 EEUU
10:30
10:30
12:00
- ME
Mar. 13
09:00 MX
11:30
11:30
07:30 EEUU
07:30
07:30
11:00
11.00
12:00
15:00
Mier. 14
- MX
06:00 EEUU
09:30
11:00
13:00
13:30
14:00
15:00
04:00 MD
Jue. 15
- MX
07:30 EEUU
07:30
07:30
08:15
09:30
09:30
10:30
13:00
14:45
15:00
01:00 MD
01:45
21:00 ME
21:00
21:00
Vier. 16
- MX
07:30 EEUU
07:30
09:00
04:00 MD
04:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador

Creacion de empleo formal- IMSS
Ventas minoristas- ANTAD
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Balanza comercial- China

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Inflacion general

Inflacion general

Inflacién subyacente

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Subasta tasa nominal

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)

No se esperan indicadores

Aplicaciones de hipotecas

Inventarios de petréleo

Presidente Fed - J. Powell

Beige Book- Fed

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Produccién industrial- Eurozona

No se esperan indicadores

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Ventas minoristas

indice de manufactura Empire

Produccién industrial

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Inflacion al consumidor- Alemania (F)

Inflacién al consumidor- Francia (F)

PIB- China

Produccién industrial - China

Ventas minoristas - China

No se esperan indicadores

Permisos de construccion

Inicios de casas

indice de confianza consumidor U. Michigan (P)
Balanza comercial- Eurozona

Inflacion al consumidor- Eurozona (F)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra

Mar. 21
Mar. 21
3a

3m

6m
10a
Mar. 21

09 Abr. 21
5a

10a

Mar. 21
Mar. 21
Mar. 21

30a

09 Abr. 21
09 Abr. 21

Feb.21

10 Abr. 21
Mar. 21
Abr. 21
Mar. 21

4s
8s

Mar. 21
Mar. 21

1121
Mar. 21
Mar. 21

Mar. 21
Mar. 21
Abr. 21
Feb.21
Mar. 21

*
*
*

Miles
ala%
%

%

%

%
Mmdd

Mmdd
%

%
m/m%
ala%
m/m%

%

s/s%
Mdb

ala%

Miles
m/m%
m/m%
m/m%

%
%

ala%
ala%
ala%
ala%
ala%

m/m%
m/m%
Puntos
Mmdd
ala%

Anterior

88.77 115.30
6.50 -1.50
0.38 0.36
0.02 0.02
0.04 0.04
1.68 1.52
13.80 103.25
195.00 194.77
5.75 5.50
2.85 2.60
0.60 0.40
2.60 1.70
0.30 0.10
2.32 2.30
-3.70 -5.10
-3.52

-1.60 -0.90
744.00

-3.00

17.40

-2.20

0.01

0.01

1.70

1.10

6.50

n.d.

nd.

-8.80

-10.30

84.90

6.30

0.90

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

CLASIFICACION

*

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

nd.
n.d.
n.d.
nd.
n.d.
nd.
52.05

nd.
nd.
nd.
0.50
2.50
0.20

nd.

n.d.
n.d.

0.10

n.d.
5.20
16.30
3.00
nd.
nd.

1.70
n.d.
18.60
18.00
28.00

1.50
13.70
88.80

n.d.

1.30
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector Econdémico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com
Analista Econémico
Angel Ivan |. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacién y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzméan 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.
Director de Tesoreria'y Relacion con Inversionistas
55 56251500 x 31603

Javier Torroella de C. jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursétil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

ghernandezo@vepormas.com



