
eventos que no se tenían contemplados como el
incremento en márgenes, y pudieron capitalizar el
vórtice invernal que impactó algunas regiones en EEUU.
Cabe mencionar que esto, aunado a mejores
expectativas en el precio del Brent y mejores márgenes a
los esperados a principios de año, hicieron que la
compañía modificara al alza su guía. Durante la
conferencia también mencionaron que estarían
interesados en incrementar su oferta en reciclados, así
como seguir incursionando en iniciativas ESG, lo que
ayudaría en la reducción de su huella de carbono.

SIGMA – Presentó un decremento en Ventas del -1.0%
a/a afectado todavía por el segmento Foodservice,
aunque con una mayor recuperación a la esperada en el
último mes del trimestre, por el momento la compañía
se enfocará en mejorar su rentabilidad, principalmente
en Europa e impulsar el crecimiento de nuevos
productos.

AXTEL – Durante el 1T21 la compañía siguió evaluando
ofertas relacionadas a la adquisición de alguno de sus
negocios, por el momento la compañía no compartió
más al respecto pero mencionó que continuarán
evaluando opciones.

Conferencia de Resultados 1T21 – ALFA Abril 22, 2021

Participamos en la llamada de resultados de Alfa luego
de su reporte del 1T21, en el cual reportó variaciones
en ingresos de +6.2% a/a y en EBITDA de +35.4% a/a.
La compañía mostró una mejora considerable en los
resultados, derivado de un mejor desempeño en
Alpek, a raíz de esto y de una mejor expectativa para la
petroquímica, tanto Alpek como Alfa incrementaron su
Guía de resultados en EBITDA de la siguiente forma:

Con respecto del Programa de Fideicomiso Neutral,
mencionaron que ya fue autorizado el incremento del
50% al 75% del total de acciones de alfa, los siguientes
pasos serían: 1) Autorización por parte de la CNBV y
otros requisitos regulatorios; y 2) Modificación del
Fideicomiso Nafinsa, aunque no dieron una fecha
exacta, se esperaría que este proceso termine en el
transcurso del 1S21.

Así mismo Alfa ratifico el foco que tendrían durante el
2021 que sería : 1) Reducción de deuda; 2) Enfoque en
Negocios Clave; y 3) Fomentar la independencia de
cada negocio, consideramos esto como positivo ya que
va alineado a su estrategia de “Liberación de Valor”,
tomando en cuenta lo anterior cabe destacar que en
términos de USD la compañía reportó un
apalancamiento menor a 3.0x, por lo que se acerca a la
meta de 2.5x.

ALPEK – La compañía presentó buenos volúmenes
durante el 1T21, así mismo se presentaron algunos

E. Alejandra Vargas Añorve evargas@vepormas.com 55 56251500 x 31508

Fuente: Compañía

USD MN
Revisado 

2021
Anterior 

2021
Variación 

EBITDA
ALFA 1,637 1,448 +13.1%

Alpek 750 561 +33.7%

Fuente: Refinitiv
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ALFA"A": Precios objetivo y recomendaciones históricas

Fecha del cambio 14-abr-21

Precio objetivo 16.42

Recomendación 1

*Recomendación 1=Compra, 2=Mantener y 
3=Venta


