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Perspectiva. No descartamos que las preocupaciones renovadas .

por la evolucién de la pandemia, especialmente en Asia, siga
incidiendo negativamente en los mercados. Ademas, la atencion Hora Evento Relevancia
estard centrada en la publicacién de las Ultimas minutas de la Fed. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —

En este entorno, el rendimiento del treasury a 10 afios sube a 1.65%  09:00 EEUU

(temores inflacionarios), y el indice délar se aprecia 0.2%. . )
09:30 Inventarios de petroleo — EEUU

Impuestos EEUU. La Secretaria del Tesoro de EEUU, J. Yellen, Presidente Fed Atlanta - R. Bostic —

reafirmé a un grupo de empresarios, la intencion de la 10:35 EEUU
administracion de J. Biden, de incrementar los impuestos

corporativos y a las personas de mayores ingresos para financiar  13:00  Minutas politica monetaria Fed — EEUU *
los programas de estimulo fiscal, especialmente el Plan de 18:50 Balanza comercial — Japon

Infraestructura, argumentando que la propuesta aumentaria la
rentabilidad y la competitividad global de las empresas. Los
empresarios se mostraron a favor de los estimulos fiscales, pero

. ; o Notas de Interés:
dieron que existen otras formas de financiarlos.

e Eco Bx+: Banxico: Tasa en 4%; cauto por inf. Ver Nota
Inflacion EZ: sin sorpresas. En abril, la inflacion al consumidor del o |nflacion CMDX Bx+: Abril. Inf. toma un respiro. Ver Nota
blogue creci6 1.6% a/a y 0.6% m/m, ambas en linea con su 4 gco Bx+: Ind. Mar. Se desc. manuf. e ind. eléc. Ver Nota
expectativa. Sin embargo, el componente subyacente crecié menos -
de lo esperado y menos que el dato anterior (0.7% a/a, 0.5% m/m).

El euro se deprecia 0.1% frente al dolar.

Banxico sin espacio. La Subgobernadora |. Espinosa ayer
menciond que ya se agoto el espacio del Instituto para continuar con
el ciclo de bajas en la tasa de interés, y no descart6 la posibilidad
de retirar eventualmente el estimulo monetario si contintan las
presiones inflacionarias. Comenté que el proceso de recuperacion,
tanto a nivel global como local, exige un cambio en la vision de la
politica monetaria. EIl USDMXN abre en $19.91 (+8 cts).

A seguir. Mas adelante se conoceran los inventarios semanales de
petrdleo en EEUU, y sera relevante la publicacion de las ultimas
minutas de la Fed, asi como las declaraciones de algunos de sus
funcionarios.
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Atentos a minutas de la Fed. Los futuros accionarios de EEUU se ubican en terreno negativo, a la espera de las minutas de la Fed que
se daran a conocer este dia y en donde aumenta la preocupacion por los comentarios sobre la inflacion, a pesar de que el Banco Central
ha comendado que las presiones seran transitorias, hay inquietud por algin comentario que gire en torno a un aumento de tasas de
interés. Lo anterior ha llevado a los inversionistas a reducir su exposicion en activos mas riesgosos: Este dia el mayor ajuste se observa
en el sector tecnolégico mismo que ha observado un ajuste en las Ultimas semanas ante la migracion de los inversionistas a sectores
mas ligados a la recuperacion, asi como por el impacto que ha generado en algunas la caida que presentan las criptomonedas incluido
Bitcoin que se ubicé por debajo de los US$40,000 por primera vez en 14 semanas. Cabe sefialar que el martes China advirtié a las
instituciones financieras que no realicen negocios con las criptomonedas. En el tema sanitario, destaca que la Uniéon Europea abrio las
fronteras a los viajeros vacunados contra el Covid-19. En temas corporativos, hoy mas minoristas importantes daran a conocer sus
resultados.
Positivo
e TARGET: Reporto6 utilidades de USD$3.69 por accién, superando el estimado de USD$2.25 por accion, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado, las ventas comparables incrementaron 22.9% a/a.
Neutral
e CHDRAUI: Fitch Ratings considerd que la adquisicion de Smart & Final Holdings Inc. tiene un impacto neutral en las
calificaciones de Grupo Comercial Chedraui. La adquisicion ampliara la escala de negocio y diversificara tanto los ingresos como
el EBITDA de Chedraui, pero al mismo tiempo presionaria el apalancamiento.
e ALSEA: Anunci6 el nombramiento de Fernando Gonzalez Somoza como Director General Adjunto
e  FNOVA: Anuncié la adquisicion de una propiedad agroindustrial enfocada al sector exportador, con un contrato de arrendamiento
triple neto (NNN) denominado en délares a un plazo de 15 afios, con incrementos anuales.
e  SOUTHWEST AIRLINES: Anuncié que sus ingresos en abril incrementaron contra los niveles de marzo derivado del incremento
en viajes vacacionales, incrementando las tarifas casi a lo que estaban en junio 2019, comentaron que los viajes por negocios
siguen rezagados.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/13/eco-bx-banxico-tasa-4-cauto-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-inflacion-toma-respiro/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/eco-bx-industria-marzo-se-descongelan-manufactura-e-industria-electrica/

Variacion Intradia

1.5% -
Cierres NIEES Var. % 1.0% -
Dow Jones 33.996 0.8% 0.5% - Loy ~
) -0.8% 0.0% v NI e S N
’ RN« X e R O+ MR
S&P 500% 4,123 -0.8% 050 { T R ""'*&,,Mvv\
Nasdagq 13,212 -0.7% -1.0% A
Asi -1.5% -
Sl 713 0.0% 8:30 10:00 11:30 13:00 14:30
Emergentes 54 1.3% IPyC — — S&P
— = =NASDAQ  eeereeee DOW JONES

Cam blOS Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

La procuradora general de Nueva York, Letitia James, dijo que su USD/MXN
investigacion de la Organizacion Trump es ahora una investigacion

criminal. La compafila de Donald Trump puede agregar esto a la 'USD/MXN Niveles
investigacion criminal que ya enfrenta del fiscal de distrito de Manhattan,

Cyrus Vance Jr. por separado, Trump esta cerca de llegar a un acuerdo Actual 19.9020
con los demécratas de la Camara sobre cuestiones relacionadas con sus )

registros financieros de Deutsche Bank AG. Esta previsto que el ex Nivel Alto operado o/n 19.9408

presidente sea el orador principal en un evento del partido republicano de
Carolina del Norte el préximo mes cuando comience su regreso a la vida

publica. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

Bitcoin cay6 por debajo de USD $40,000 en operaciones nocturnas,

borrando todas las ganancias desde que Tesla Inc. anuncié que habia PO 19.8500 19.7500
invertido USD $1,5 mil millones en el token digital. Si bien la inversion Resistencia 20.0000 | 20.1000
liderada por Elon Musk fue el catalizador del repunte hacia los $ 65,000,

los comentarios recientes del CEO de Tesla sobre los costos ambientales

asociados con la criptomoneda han coincidido con la caida. Los
comentarios del Banco Popular de China que reafirman su posicion .

reguladora sobre las monedas digitales también han dafiado la confianza. | InStrumento Nivel

Nivel Bajo operado o/n 19.8474

Para Tesla’, surgen otros problemas a medida que la demanda china de EUR/MXN 24.3106
sus automoviles se desploma.
Las minutas de la Ultima reunion de la Fed, programada para ser publicada EUR/USD 1.2213

a la 1:00 p.m., se leeran atentamente para detectar cualquier signo de
aumento de la inflacion. Las jugadas de refugio tradicionales estan
experimentando subidas de precios, con el oro alrededor de USD $175 la
onza por encima de su minimo de finales de marzo. Si bien los
inversionistas estan nerviosos por los posibles efectos a largo plazo,
todavia hay pocas sefiales de un cambio importante en el sentimiento.

Los temores de la inflacion y el resurgimiento de Covid estan pesando
nuevamente sobre la confianza de los inversionistas. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,7%, mientras que el indice Topix de
Japén cerré un 0,7% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 bajo un
1,1% con todos los sectores de la industria en nimeros rojos. Los futuros
del S&P 500 apuntaban a una caida de casi 1% en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1,666% y el
petr6leo en USD $64.25. Las monedas por su parte se presionan
ligeramente frente al USD con el MXN iniciando sesién cerca de 19.90
después de haber operado un minimo alrededor de 19.75 el dia de ayer
con un cierre en 19.85.
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*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador
Produccién industrial - China
Ventas minoristas - China

No se esperan indicadores
indice de manufactura Empire

Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)

Periodo Impacto Unidad Cifra

Vicepresidente Fed - R. Clarida, Presidente Fed Atlanta - R. Bostic

Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

PIB - Japén (P)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

Reservas internacionales
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal
Permisos de construccion
Inicios de casas

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)

Subasta tasa nominal

Balanza comercial- Eurozona
PIB- Eurozona (P)

Produccién Industrial - Japon (F)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)

Inventarios de petréleo

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Subasta tasa nominal

Minutas politica monetaria Fed
Inflacion al consumidor- Reino Unido
Inflacién al consumidor- Eurozona (F)
Balanza comercial- Japén

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo

Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal
Subasta tasa real

Ventas minoristas INEGI

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Senvicios (P)

Ventas de casas existentes

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
Confianza del consumidor- Eurozona (F)

R: Revisién del dato preliminar

F: Final
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Soleado

Obs.
Abr. 21 ala% 9.80
Abr. 21 ala% 17.70
May. 21 m/m% 24.30
3m % 0.02
6m % 0.03
4720 tt% -5.10
14 May. 21 Mmdd 194.65
30a % 7.75
20a % 3.12
Abr. 21 m/m% 0.30
Abr. 21 m/m% -9.50
52s % 0.06
Mar. 21 Mmdd 15.80
1721 ala% -1.80
Mar. 21 m/m% 1.70
14 May. 21 s/s% 1.20
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20a %
28 Abr. 20 *
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15 May. 21 Miles
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May. 21 Puntos
May. 21 Puntos
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Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

CLASIFICACION
Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre
y 0.5% -0.1% a -1.0%

8 sy

Despejado Nublado

Anterior Prondstico
Consenso*
14.10 9.80
34.20 24.90
26.30 23.90
0.02 n.d.
0.04 n.d.
11.60 -4.60
195.13 n.d.
7.75 n.d.
3.12 n.d.
1.70 0.60
19.80 -1.70
0.07 n.d.
23.00 n.d.
-1.80 -1.80
2.20 n.d.
2.10 n.d.
-0.43 -2.89
2.14 n.d.
0.70 1.40
1.30 1.60
662.20 141.00
473.00 n.d.
0.00 n.d.
0.01 n.d.
-0.58 n.d.
-6.30 n.d.
60.50 61.30
64.70 64.90
-3.70 0.70
66.20 66.00
62.90 62.50
-8.10 -7.50
Market Movers
* Alto
Medio
Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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