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Perspectiva. Tras presionarse ayer, al conocerse en las minutas de .

la Fed que unos miembros sugirieron empezar a discutir la
disminucion en las compras de activos, no descartamos que el dia Hora Evento Relevancia
de hoy, inicialmente, los mercados financieros presenten un regreso Encuesta de expectativas Citibanamex -

parcial; ademas, se esperan comentarios del Presidente de la Fed - MX

de Dallas y reportes apuntan que funcionarios europeos y de

EE.UU. negociaran el retiro de aranceles. En este sentido, el

rendimiento del treasury a 10 afios bajaa 1.65% (-1.4 pb.) y elindice = Notas de Interés:

dolar se debilita 0.2%; el USDMXN se cotiza en $19.91 (-2 cts.). En e Eco Bx+: Minutas Fed: Atencién a compras de act. Ver Nota
materias primas, el precio del petroleo baja a 62.8 (WTI, -0.9%) y ¢ Eco Bx+: Banxico: Tasa en 4%: cauto por inf. Ver Nota

66.0 (Brent, -1.0%) ante la expectativa de un acuerdo nuclear con
Iran, que le permitiria aumentar sus exportaciones de crudo; el oro
sube en el margen (+0.1%) y el cobre rebota 0.4%.

e Inflacion CMDX Bx+: Abril. Inf. toma un respiro. Ver Nota

EE.UU.: Minutas Fed, seguro desempleo. Destac6 que, de las
actas de la reunién del 27 al 28 de abril, los miembros coincidieron
en que los riesgos para la economia mejoraron y que la presion en
la inflacion sera temporal; reiteraron que se estéa lejos de cumplir el
mandato dual, por lo que la postura y la guia actual son adecuadas,
pero unos sugirieron comenzar a discutir ajustes en las compras de
activos en futuras juntas, si la economia siguiera progresando
“rapidamente” (la reunion tuvo lugar antes de las decepcionantes
cifras de empleo de abril). Los nuevos reclamos por seguro de
desempleo al corte de la semana pasada se volvieron a
desacelerar, pasando de 478 a 444 mil (450 mil esperado), niveles
no vistos desde marzo 2020; sorpresivamente, los reclamos
acumulados se aceleraron a 3.8 millones (3.6 millones anterior).

A seguir. El dia de hoy, habra comentarios del Presidente de la Fed
de Dallas y subastas de mercado de dinero, en los EE.UU.
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Sumarian sesiones a la baja. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos a la baja, con lo cual podrian
hilar cuatro sesiones consecutivas con bajas. Los inversionistas asimilan la publicacion de las minutas de la Fed el dia de ayer, en donde
algunos miembros sugieren iniciar con la discusion sobre la reduccién de compras de activos en las proximas reuniones. La inflacion
sigue siendo un tema que preocupa al mercado, en ese sentido varias empresas, como P&G, Kellog, o Target, han manifestado que
observan presiones en costos. Por otro lado, el reciente ajuste de las criptomonedas ha generado movimientos especulativos, generando
caidas en los titulos de empresas que han sefialado tener exposicion a Bitcoin, como Telsa o MicroStrategy. En temas econémicos, el
mercado asimila la publicacion de reclamos de seguros por desempleo semanales, que se ubicaron en 444 mil, mientras que la
expectativa del mercado era de 452 mil.

Positivo

e VIRGIN GALACTIC: Anuncié que el proximo vuelo de prueba de su SpaceShipTwo Unity sera el 22 de mayo de 2021.

¢ HORMEL FOODS: Report6 utilidades de USD$0.42 por accién, superando el estimado en un centavo, los ingresos también
superaron expectativas.

e VOLARIS: Actualiz6 sus estimados para el 2T21: Incremento en la capacidad, medida en asientos milla disponibles (ASM) de
110% al 113% de la capacidad de 2T19. Aumento en ingresos totales por ASM entre 8% y 10% vs 2019. El margen EBITDAR
de treintas bajos a medios.

Neutral

e GRUMA: Llevo a cabo la oferta publica y el cierre de libro de certificados bursatiles de largo plazo por P$2,000 mn a un plazo
de 7 afios, tasa fija anual igual a 7.00%, Se espera que la emision y liquidacion de los certificados bursatiles suceda el 21 de
mayo de 2021.

e LALA: En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2021 acord6 el pago de un dividendo en
efectivo a razén de P$0.6152, pagadero en cuatro exhibiciones de P$0.1538 cada una, el primer pago sera el 26 de mayo de
2021.

Negativo

e SHOE CARNIVAL: Sus acciones caen en pre mercado después de que la compaiiia estimara una caida en las ventas del
trimestre en curso en comparacion con el afio anterior, también menciono problemas en la cadena de suministro.

e CISCO SYSTEMS: Reportd utilidades de USD$0.83 por accion, superando el estimado, los ingresos también superaron lo
esperado: sin embarao. compartié una auia mas débil a lo esperado. ante presiones en maraenes de rentabilidad.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/19/eco-bx-minutas-fed-atencion-compras-activos/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/13/eco-bx-banxico-tasa-4-cauto-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-inflacion-toma-respiro/
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Se esperaba que las solicitudes de desempleo iniciales semanales bajaran
a 450.000 y HOY alas 7:30 a.m. se reportaron 444,000 nuevas solicitudes.
También se pronostico una pequefia caida en los reclamos continuos y
fueron 3.7 millones. Para los inversionistas, el ritmo de la recuperacion
econdémica de EE. UU. sigue siendo el foco principal después de que las
actas de la Reserva Federal de ayer mostraran que algunos en el comité
estan comenzando a hablar sobre la reduccion gradual de compras de
activos.

Después de una sesion salvaje ayer, el mundo de las criptomonedas esta
mucho mas tranquilo esta mafana. Bitcoin se cotiza arriba de USD
$40,000, en linea con donde estaba hace 24 horas, antes del colapso que
hizo que el token digital cayera a cerca de USD $32,000. Otras
criptomonedas no se han recuperado con tanta fuerza y los intercambios
siguen bajo presion. Cathie Wood, de Ark Investment Management, dijo
gue todavia espera que Bitcoin alcance los $ 500,000.

El crudo esté cayendo, con un barril de West Texas Intermediate cerca de
USD $62.64. Los inversionistas estan preocupados por la posibilidad de
que la produccion irani regrese al mercado global, ya que persiste la
incertidumbre sobre las perspectivas de la demanda. No se trata solo de la
caida del petréleo, con la caida del mineral de hierro en el comercio de
Asia después de que las autoridades de China pidieron una supervision
mas estricta de los mercados de productos basicos. El cobre se mantuvo
cerca de USD $10,000 la tonelada después de la caida del 3% de ayer.

La posibilidad de que el estimulo se elimine mas rapido de lo esperado en
medio de una rapida recuperacion econdémica hace que los inversionistas
esperen datos que les den una pista. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific cay6 un 0,2%, mientras que el indice Topix de Japdn cerrd
practicamente sin cambios. En Europa, el indice Stoxx 600 subia un 0,1%
y los operadores prefirieron nombres defensivos. Los futuros del S&P 500
apuntaban a un movimiento a la baja en la apertura, el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.661 y las monedas se mantienen
a la expectativa después de una ligera presion ante la minutas de la FED
y el MXN inicia sesién por debajo de 19.90.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.9250

Nivel Alto operado o/n 19.9438

Nivel Bajo operado o/n 19.8654
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.7500
Resistencia 20.0000 20.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.3252
EUR/USD 1.2204
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*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador
Produccién industrial - China
Ventas minoristas - China

No se esperan indicadores
indice de manufactura Empire

Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)

Periodo Impacto Unidad Cifra

Vicepresidente Fed - R. Clarida, Presidente Fed Atlanta - R. Bostic

Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

PIB - Japén (P)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

Reservas internacionales
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal
Permisos de construccion
Inicios de casas

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)

Subasta tasa nominal

Balanza comercial- Eurozona
PIB- Eurozona (P)

Produccién Industrial - Japon (F)

Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)

Inventarios de petréleo

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Subasta tasa nominal

Minutas politica monetaria Fed
Inflacién al consumidor- Reino Unido
Inflacion al consumidor- Eurozona (F)
Balanza comercial- Japén

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo

Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal
Subasta tasa real

Ventas minoristas INEGI

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Senvicios (P)

Ventas de casas existentes

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
Confianza del consumidor- Eurozona (F)

R: Revisién del dato preliminar

F: Final

Futuros/ +0.5 a

Futuros/ +1.0%
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Brillante

1.0%
\é/
7N

Soleado

Obs.
Abr. 21 ala% 9.80
Abr. 21 ala% 17.70
May. 21 m/m% 24.30
3m % 0.02
6m % 0.03
4T20 % -5.10
14 May. 21 Mmdd 194.65
30a % 7.75
20a % 3.12
Abr. 21 m/m% 0.30
Abr. 21 m/m% -9.50
52s % 0.06
Mar. 21 Mmdd 15.80
1121 ala% -1.80
Mar. 21 m/m% 1.70
14 May. 21 s/s% 1.20
14 May. 21 Mdb 1.32
20a % 2.29
28 Abr. 20 *
Abr. 21 ala% 1.50
Abr. 21 ala% 1.60
Abr. 21 Mmdy 255.30
15 May. 21 Miles 444.00
4s %
8s %
10a %
Mar. 21 ala%
May. 21 Puntos
May. 21 Puntos
Abr. 21 m/m%
May. 21 Puntos
May. 21 Puntos
May. 21 %

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

CLASIFICACION
Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre
y 0.5% -0.1% a -1.0%

- 5

|
Despejado Nublado

Anterior Pronéstico
Consenso*
14.10 9.80
34.20 24.90
26.30 23.90
0.02 n.d.
0.04 n.d.
11.60 -4.60
195.13 n.d.
7.75 nd.
3.12 n.d.
1.70 0.60
19.80 -1.70
0.07 n.d.
23.00 nd.
-1.80 -1.80
2.20 nd.
2.10 n.d.
-0.43 1.62
2.14 n.d.
0.70 1.40
1.30 1.60
662.20 140.00
478.00 450.00
0.00 nd.
0.01 n.d.
-0.58 n.d.
-6.30 n.d.
60.50 61.30
64.70 64.90
-3.70 0.70
66.20 66.00
62.90 62.50
-8.10 -7.50
Market Movers
* Alto
Medio
Bajo

Futuros/ mayor a

-1.0%

5

/////
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes GUnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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