Econdmico

Perspectiva. Conforme se deja atras el efecto del contenido de las
minutas de la Fed (unos miembros sugirieron comenzar a discutir
compras de activos) y la atencién se vuelca a las recientes cifras
economicas mejores a lo esperado (solicitudes seguro desempleo
EE.UU., PMI Eurozona), no descartamos que este dia se sigan
moderando los temores inflacionarios, aunque seran relevantes las
opiniones de funcionarios de la Fed programadas para hoy. El
rendimiento del treasury a 10 afios desciende a 1.62% (-1.0 pb.) y
el indice dolar no muestra cambios relevantes; el USDMXN sube
dos cts., al ubicarse en $19.89. El precio del crudo rebota 1.6%
(WTI) y se cotiza en 62.9 dpb., tras presionarse por el posible
acuerdo nuclear de Iran; el oro se fortalece 0.6%.

EZ: PMI mayo. El indice compuesto se acelero, al pasar de 55.1 a
56.9 pts., siendo su tercer mes en expansion. El avance se explica
por el componente de servicios (55.1 vs. 53.8 pts. previo), asociado
a la mayor movilidad social; la actividad manufacturera siguio
creciendo con solidez, aunque a menor ritmo que en abril (62.8 vs.
62.9 pts.).

MX: Ventas minoristas, servicios marzo. En funcién de un mayor
relajamiento del distanciamiento social, las ventas al menudeo
crecieron 3.6% m/m (cifras ajustadas), su mejor expansién en
cuatro lecturas; similarmente, los ingresos por prestacion de
servicios avanzaron 3.1%.
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A seguir. Hoy se conoceran los PMI del sector servicios para
mayo, ventas de casas existentes para abril y comentarios de
Presidentes de la Fed de Dallas y Atlanta, en los EE.UU.; en
Europa la confianza del consumidor. La siguiente semana,
destacan las revisiones al PIB en EE.UU. y MX; datos de ingreso
y gasto personal en EE.UU.; y, en MX, las minutas del Banxico
y cifras de inflacion, empleo, Igae, balanza comercial y finanzas
publicas.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

08:45 indice PMI Manufactura — EEUU

08:45 indice PMI Servicios — EEUU

09:00 Ventas de casas existentes — EEUU

09:00 Confianza del consumidor — Eurozona

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Minutas Fed: Atencion a compras de act. Ver Nota

e Eco Bx+: Banxico: Tasa en 4%; cauto por inf. Ver Nota
e Inflacion CMDX Bx+: Abril. Inf. toma un respiro. Ver Nota

Atentos a discusiones en materia de impuestos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo,
tratando de recuperar algo de las bajas que observaron en la semana. Hoy los inversionistas prestan atencion a noticias en materia de
impuestos, donde la Secretaria del Tesoro, Janet Yellen, esta proponiendo un impuesto corporativo minimo global de 15%, menos que la
tasa del 21% que ha propuesto Biden para las ganancias de las empresas estadounidenses en el extranjero. Los mercados también
asimilan los sefialamientos del Departamento del Tesoro en relacion a las cripotmonedas, en donde se pidié un cumplimiento més estricto
con el Servicio de Impuestos Internos (ISR) al que deberan informar operaciones arriba de los USD$10,000. En temas sanitarios, el G20
rechazo flexibilizar patentes de vacunas, pero propone nuevas iniciativas. A la fecha han reportado 475 emisoras de las 500 empresas
del S&P, donde el 87% ha reportado utilidades por arriba de lo esperado. La atencion de hoy se ubica en la presentacion de J. Yellen en
una reunién del Consejo de Supervision de Estabilidad Financiera y los datos de ventas de viviendas existentes de abril en Estados
Unidos.
Positivo
e PALO ALTO NETWORKS: Report6 utilidades de USD$1.38 por accién, superando el estimado en USD$0.10, los ingresos
también estuvieron mejor a lo esperado. La compafiia elevd su prondstico anual.
e DEERE: Report6 utilidades de USD$5.68 por accion, superando el USD$4.52 esperado, los ingresos también superaron el
estimado.
e FOOT LOCKER: Las acciones de la compafiia suben en pre mercado después de que reportara utilidades de USD$1.96 por
accion, superando el estimado, los ingresos también estuvieron por encima de lo esperado.
Neutral
o KANSAS CITY SOUTHERN: Circula en medios que se esperaria que el dia de hoy finalice su acuerdo de fusiéon con Canadian
Pacific Railway, aceptando una oferta competitiva de Canadian National Railway, después de que Canadian Pacific se neg6 a
incrementar su oferta.
Negativo
e VF CORP: Reportd utilidades por debajo de lo esperado, asi mismo menciond que parte de su cadena de suministro ha
experimentado algunos retrasos aislados.
e CISCO SYSTEMS: Report6 utilidades de USD$0.83 por accion, superando el estimado; sin embargo, compartié una guia mas
débil a la esperada, ante presiones en margenes de rentabilidad.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/19/eco-bx-minutas-fed-atencion-compras-activos/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/13/eco-bx-banxico-tasa-4-cauto-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-inflacion-toma-respiro/
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Estados Unidos ha propuesto una tasa impositiva corporativa minima
global del 15%, ya que los negociadores buscan tener un acuerdo
internacional para mediados de este afio. La tasa propuesta esta por
debajo del nivel del 21% que la administracion de Biden tiene como objetivo
para los ingresos extranjeros de las empresas estadounidenses. Hay otros
movimientos fiscales en marcha en EE. UU., con propuestas para
fortalecer el cumplimiento, incluido el requisito de informar las
transferencias de criptomonedas de mas de USD $10,000 al IRS.

Hubo buenas noticias econémicas en los datos de la encuesta de esta
mafiana para la zona del euro y el Reino Unido. Un repunte en los servicios
ayudo a impulsar el indice compuesto de gerentes de compras de mayo en
la zona del euro a 56,9, y las fabricas registraron una creciente escasez de
suministro que frenaba los niveles de produccién. En el Reino Unido, las
ventas minoristas sorprenden por arriba de lo esperado en 36.8% al
reportarse 42.4% y el PMI fue de 66.1 (vs el esperado en 60.8), el nivel
mas alto desde que comenzd la encuesta en 1998 y las ventas minoristas
aumentaron. Los datos del PMI de EE. UU. se publican HOY a las 8:45
a.m..

La Unién Europea avanzé con un plan para certificados de vacunacion en
toda la UE, después de anunciar que el bloque reabrira para viajes libres
de cuarentena desde paises considerados seguros. A nivel mundial, se
han administrado mas de 1,57 mil millones de inyecciones de vacunas, con
un total de 279 millones en Estados Unidos. Si bien India esta viendo caer
el nimero de nuevos casos, el pais esta sufriendo algunos de los peores
efectos secundarios del virus, con una infecciéon por hongos que alcanza
proporciones epidémicas.

Los datos econdmicos mejores de lo esperado en el Reino Unido estan
ayudando a los mercados a terminar una semana volatil con una nota
positiva. De la noche a la mafana, el indice MSCI Asia Pacific sumé un
0,4%, mientras que el indice Topix de Japén cerrd un 0,4% arriba. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,5%, con todos los sectores
industriales menos dos en verde. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
pequefia subida en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 1,628% y el petréleo en USD $62.77. EL MXN al igual
que el resto de las monedas frente al USD operando dentro del volatil pero
acotado rango de la semana de 19.75 — 19.95 al iniciar sesion cerca de
19.90.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.9080

Nivel Alto operado o/n 19.9288

Nivel Bajo operado o/n 19.8804
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.7500
Resistencia 20.0000 20.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.2688
EUR/USD 1.2194



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vier. 21
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Mar. 21 ala% 2.50 -6.30 0.90
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) May. 21 Puntos 60.50 61.30
08:45 indice PMI Senvicios (P) May. 21 Puntos 64.70 64.90
09:00 Ventas de casas existentes Abr. 21 m/m% -3.70 0.70
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) May. 21 Puntos 64.00 66.20 65.90
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) May. 21 Puntos 62.80 62.90 62.50
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 21 % -8.10 -7.50
Lun. 24
06:00 MX Inflaciéon general 1Q May. 21 ala% 6.12 5.65
06:00 Inflaciéon general 1Q May. 21 q/q% 0.25 -0.15
06:00 Inflacién subyacente 1Q May. 21 q/q% 0.17 0.16
08:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
10:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.03 n.d.
11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
16:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Mar. 25
06:00 MX Balanza comercial Abr. 21 Mdd -3,003.60 n.d.
09:00 Cuenta corriente 17121 Mdd 17.41 nd.
09:00 Reservas internacionales 21 May. 21 Mmdd 194.65 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 5.50 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.12 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Abr. 21 m/m% 20.70 -7.00
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board May. 21 Puntos 121.70 120.00
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond May. 21 Puntos 17.00 19.00
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.18 n.d.
01:00 MD PIB - Alemania (F) 17121 ala% -3.30 -3.30
Mier. 26
06:00 MX PIB (F) 121 % ala% -3.80 nd.
06:00 IGAE Mar. 21 ala% -5.06 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 21 May. 21 s/s% 1.20 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 21 May. 21 Mdb 1.32 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.85 n.d.
Jue. 27
06:00 MX Tasa de desempleo Abr. 21 % 3.89 nd.
09:00 Minutas Banxico 13 May. 21
07:30 EEUU Ordenes de bienes durables (P) Abr. 21 m/m% 0.80 0.80
07:30 PIB (S) 17121 * % 6.40 6.40
07:30 Consumo Personal (S) 1T21 % 10.70 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 17121 t% 4.10 4.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 22 May. 21 Miles 444.00 nd.
09:00 Ventas de casas pendientes Abr. 21 m/m% 1.90 1.20
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 131 n.d.
Vier. 28
- MX Balance publico (YTD) Abr. 21 Mmdd -83.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Abr. 21 Mmdd -90.60 -93.50
07:30 Inventarios mayoristas (P) Abr. 21 m/m% 1.30 n.d.
07:30 Ingreso personal Abr. 21 m/m% 21.10 -15.00
07:30 Consumo personal Abr. 21 m/m% 4.20 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) May. 21 Puntos 82.80 83.00
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (P) May. 21 ala% 1.20 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 1721 ala% 1.50 n.d.
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 21 % n.d. n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aln con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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