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Perspectiva. A la espera de los datos de empleo y la revision del

PIB 1T21 en EE.UU. (mafana), prevemos que sigan asimilandose
los recientes comentarios de miembros de la Fed en relacién a que Hora Evento Relevancia
las presiones inflacionarias son transitorias. El rendimiento del
treasury a 10 afios rebota en el margen, tras cuatro sesiones a la
baja, y se ubica en 1.60% (+1.0 pb.), movimiento replicado por el
indice dolar (+0.2%); el USDMXN desciende a $19.88 (-2 cts.). En = Notas de Interés:

materias primas, el petrleo WTI baja a 65.5 dpb (-0.7%), previo al o Eco Bx+: Inflacion 1QMayo: Ayuda menor ef. arit. Ver Nota
dato de inventarios en EE.UU., y el mineral de hierro cae 2.2%, ante o Eco Bx+: Ventas min. mar.: Reap. Impulsa avance Ver Nota

los esfuerzos de China por combatir el acaparamiento de . L
commodities P P e Eco Bx+: Minutas Fed: Atencidon a compras de act. Ver Nota

09:30 Inventarios de petréleo — EEUU

EE.UU.: Miembros Fed. El Vicepresidente del Instituto reiteré que
el alza en precios es “en gran parte transitoria”, y comenté que la
discusidn en futuras reuniones sobre la moderacion en las compras
de activos dependera de la informacién econdémica disponible; el
Presidente de la Fed de Chicago afirmé que el reciente incremento
en la inflacién no apunta a ser persistente.

MX: lgae marzo. Tras caer 0.6% m/m (cifras ajustadas) en febrero,
la actividad reboté 2.6% en marzo, su mayor expansion en nueve
lecturas. Contribuyé un menor confinamiento, que impulsé a los
servicios (+3.1%), y la disipacion de los efectos de las heladas en
EE.UU. y los parones por la falta de gas natural sobre la industria
(+0.7%); la actividad primaria avanz6 1.4%. A tasa anual, crecio
0.8% (cifras originales), ayudado por una débil base comparativa.
Con ello, el PIB al 1T21 se reviso de -3.8 a -3.6% a/a.

A seguir. A lo largo del dia, se esperan la publicacion de datos
semanales de inventarios de crudo, subastas de mercado de dinero
y dos apariciones del Vicepresidente de Supervision de la Fed, en
los EE.UU.; por la noche, cifras de utilidades industriales en China.
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Ligeras alzas. Los futuros accionarios estadounidenses registran ligeras alzas luego de que el dia de ayer, en una jornada con altibajos,
registraron retrocesos. El dia de hoy se observa optimismo por la recuperacion de la economia, por lo que la acciones que se benefician
de la reapertura lideran los avances, gracias a que el promedio diario de casos de la pandemia en EEUU se ha ubicado debajo de 25 mil,
ya que casi la mitad de la poblacién ha sido vacunada. Respecto a la volatilidad en las criptomonedas, el Bitcoin muestra mas estabilidad,
ayudando al desempefio en los titulos de empresas como Tesla o Coinbase. El dia de hoy, destacara la comparecencia ante el congreso
de directivos de los principales bancos como JP Morgan, Bank of America, Citigroup, entre otros. Adicionalmente, se espera que esta
semana los republicanos envien su contra-propuesta para el plan de infraestructura por un monto menor al propuesto por J. Biden. El
mercado espera la publicacién de mas informacién econémica en los proximos dias, como los seguros por desempleo, la revision del PIB
del 1T21 y la inflacion PCE.
Positivo
e URBAN OUTFITTERS: Sube en premercado después de que la compafiia reportara una utilidad de USD$0.57 superando el
USD$0.17 esperado, los ingresos también superaron el estimado y las ventas comparables incrementaron 51% a/a.
e ROYAL CARIBBEAN: Anuncid que recibié la aprobacion de los Centros de Control y Prevencion de Enfermedades para
comenzar viajes de prueba desde Miami.
¢ ABERCROMBIE: Report6 utilidades por USD$0.67 por accién, superando el estimado de pérdida de USD$0.38, los ingresos
también estuvieron mejor a lo esperado gracias al incremento en ventas digitales.
e CEMEX: Fitch Ratings subié la calificacion de largo plazo en escala nacional de CEMEX, a ‘A(mex)’ desde ‘A-(mex)’. Al mismo
tiempo ratificé la calificacion nacional de corto plazo en ‘F1(mex)’. La Perspectiva de la calificacion de largo plazo se revis6 a
Estable desde Negativa.
Negativo
e SECTOR AERONAUTICO: El dia de ayer las acciones de los aeropuertos y las aerolineas vieron retrocesos luego de que se
confirmé que la FAA degrado la seguridad aérea de México a categoria 2, lo que implica que las aerolineas mexicanas pueden
seguir volando a EEUU, pero no abrir rutas adicionales ni comercializar c6digos compartidos con aerolineas norteamericanas.
e NORDSTROM: Report6 una pérdida de USD$1.05 por accion, mas que la pérdida de USD$0.57 esperada, los ingresos
superaron el estimado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/24/eco-bx-inflacion-1qmayo-ayuda-menor-efecto-aritmetico/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/21/eco-bx-ventas-minoristas-marzo-reapertura-impulsa-avance/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/19/eco-bx-minutas-fed-atencion-compras-activos/
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Los bancos mas grandes de Wall Street tuvieron muy buenos resultados USD/MXN
en el dltimo trimestre, y sus jefes se enfrentaran al Congreso hoy para
explicar por qué no han hecho mas para ayudar a los estadounidenses con | YSD/MXN Niveles
dificultades. David Solomon de Goldman Sachs Group Inc., Brian
Moynihan de Bank of America Corp., James Gorman de Morgan Stanley, Actual 19.9150
Charles Scharf de Wells Fargo & Co., Jamie Dimon de JPMorgan Chase & .
Co. y de Citigroup Inc. Jane Fraser apareceran en video frente a un panel Nivel Alto operado o/n 19.9418
controlado por los demdcratas. Es probable que se enfrenten a preguntas : :
sobre la desigualdad y la creciente brecha de riqueza. La senadora el 2El® OpErelo e 19.8734
Elizabeth Warren predijo que la parrilla seria "divertida” para los Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
legisladores.

Soporte 19.8500 19.7500

La volatilidad en las criptomonedas continda, con Bitcoin operando cerca
de los USD $40,000 y Ether por encima de los USD $2,800. La represion  Resistencia 19.9500 @ 20.0500
regulatoria sobre la mineria de Bitcoin continda, con el impulso de China

para frenar la practica, segun se informa, desencadenada por un aumento

en la extraccion ilegal de carbon. Irdn ha prohibido la mineria de
criptomonedas antes del pico de demanda de electricidad del verano. Al .

mismo tiempo, no parece haber un catalizador obvio para el movimiento | INStrumento Nivel

alcista de esta mafiana. EUR/MXN 241873
A los vicepresidentes de la Reserva Federal, Randal Quarles y Richard

Clarida, les quedan solo unos meses en sus periodos y se insta al EUR/USD 1.2139
presidente Joe Biden a que los reemplace. Demécratas como el senador

Warren no han ocultado su desaprobacion del papel de Quarles como

supervisor bancario. Si bien el mandato del presidente de la Fed, Jerome

Powell, finaliza a principios del préximo afio, tres cuartas partes de los

economistas encuestados por Bloomberg esperan que sea reelegido.

Los mercados estan bastante tranquilos esta mafiana y hasta ahora ha
habido pocos movimientos. De la noche a la mafiana, el indice MSCI Asia
Pacific sumo6 un 0,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd
practicamente sin cambios. En Europa, el indice Stoxx 600 se mantenia
plano, siendo los bancos el principal sector industrial de bajo rendimiento.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a un pequefio movimiento alcista en la
apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
1.562% vy el petréleo estaba cerca de USD $65.79 el barril. Las monedas
se mantienen sin una tendencia clara al iniciar sesion muy cerca de los
cierres previos con el MXN que opera cerca de 19.86.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q May. 21 ala% 5.80 6.12 5.65
06:00 Inflaciéon general 1Q May. 21 q/q% -0.01 0.25 -0.15
06:00 Inflaciéon subyacente 1Q May. 21 q/9% 0.33 0.17 0.16
08:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
10:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 0.02 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.03 0.03 nd.
11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
16:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Mar. 25
06:00 MX Balanza comercial Abr. 21 Mdd  1,501.00 -3,003.60 0.85
09:00 Cuenta corriente 1121 Mdd -5.14 17.41 nd.
09:00 Reservas internacionales 21 May. 21 Mmdd 194.38 194.65 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 5.76 5.50 nd.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.53 3.57 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Abr. 21 m/m% -5.90 7.40 -7.00
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board May. 21 Puntos 117.20 117.50 119.20
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond May. 21 Puntos 18.00 17.00 19.00
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.15 0.18 n.d.
01:00 MD PIB - Alemania (F) 1721 ala% -3.40 -3.30 -3.30
Mier. 26
06:00 MX PIB (F) 1721 * ala% -3.60 -3.80 -3.50
06:00 IGAE Mar. 21 ala% 0.80 -5.06 -0.20
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 21 May. 21 s/s% -4.20 1.20 nd.
09:30 Inventarios de petréleo 21 May. 21 Mdb 1.32 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.85 nd.
Jue. 27
06:00 MX Tasa de desempleo Abr. 21 % 3.89 n.d.
09:00 Minutas Banxico 13 May. 21
07:30 EEUU Ordenes de bienes durables (P) Abr. 21 m/m% 0.80 0.80
07:30 PIB (S) 1721 * /% 6.40 6.40
07:30 Consumo Personal (S) 1721 % 10.70 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 17121 t% 4.10 4.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 22 May. 21 Miles 444.00 n.d.
09:00 Ventas de casas pendientes Abr. 21 m/m% 1.90 1.20
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 131 n.d.
Vier. 28
- MX Balance publico (YTD) Abr. 21 Mmdd -83.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Abr. 21 Mmdd -90.60 -93.50
07:30 Inventarios mayoristas (P) Abr. 21 m/m% 1.30 n.d.
07:30 Ingreso personal Abr. 21 m/m% 21.10 -15.00
07:30 Consumo personal Abr. 21 m/m% 4.20 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) May. 21 Puntos 82.80 83.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) May. 21 ala% 1.20 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 17121 ala% 1.50 n.d.
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 21 % nd. nd.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
N\ | /7 AN | / AN ' / Q
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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