Econdmico

Perspectiva. Consideramos que los principales catalizadores
para la sesion seran las decepcionantes cifras de empleo en los
EE.UU., lo que podria moderar las expectativas sobre la
recuperacion econémica y los riesgos inflacionarios en aquel pais.
Ademas, no descartamos incidencia de los Ultimos comentarios
de miembros de la Fed y las advertencias de ese organismo en
materia de estabilidad financiera, asi como datos positivos de
actividad industrial en Alemania y exportaciones en China. Tras
conocerse el dato de empleo, el rendimiento del treasury a 10
afios cayo a 1.52% (-4.9 pb.) y el indice dolar retrocedié 0.6%; en
la misma linea, el USDMXN bajé a $20.93 (-19 cts.); en materias
primas, el oro se aprecia 1.3%, y el petroleo se debilita 1.1 (WTI)
y 1.0% (Brent).

Fed. El Reporte de Estabilidad Financiera advirtié sobre las altas
valuaciones en mercados financieros y elevados niveles de
endeudamiento corporativo. El Presidente de la Fed de Dallas
comento que se alcanzarian las metas de inflacién y empleo en
2022; posiblemente se tenga que discutir recalibrar el estimulo
monetario antes de lo previsto.

EE.UU.. Nomina no agricola abril. Se generaron 266 mil
puestos de trabajo, por debajo de la cifra de marzo (revisada al a
baja de 916 a 770 mil) y de la expectativa del mercado (1,000 mil);
la tasa de desocupacion subié a 6.1 desde 6.0% anterior y la
participacion laboral subié de 61.5 a 61.7%. La desaceleracion en
el empleo se da pese a la reapertura econdmica, exhibe retos en
la recuperacién, como puede ser la atraccion de trabajadores.
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MX: Inflacion abril. La inflacion interanual hila dos meses arriba
del margen de tolerancia del Banxico y se acelero, de 4.67 a
6.08%, su mayor nivel desde diciembre 2017. Gran parte de lo
anterior responde a los mayores precios del petréleo que afecta
al componente de energéticos, que ademas enfrenta una baja
base comparacion. El indice subyacente se presioné en el
margen, de 4.12 a 4.13%, pero se ubica en maximos desde
febrero 2018.

A seguir. Este dia, se esperan comentarios del Presidente de la
Fed de Richmond y cifras de inventarios mayoristas en EE.UU.
La siguiente semana, cifras de actividad industrial en Europa,
EE.UU. y México, asi como de inflacion y ventas al menudeo en
los EE.UU.; por su lado, tendra lugar el anuncio de politica
monetaria del Banxico.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

09:00 Inventarios mayoristas — EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: PIB MX: Rec. cae en “bache” en 1T... Ver Nota

e Eco Bx+: Fed: Menos riesgos ec.; mantiene post. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae feb.: Act. hila tres meses a la baja Ver Nota
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Dia de Empleo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan con movimientos mixtos, asimilando las cifras de
empleo correspondientes al mes de abril, en donde la ndmina no agricola registré una generacion de 226 mil empleos vs la expectativa
de un millén. La tasa de desempleo se ubic6 en 6.1% desde el 6.0% previo, derivado de las reaperturas y el proceso de vacunacion que
ha acelerado el desempefio de la economia. Los resultados toman relevancia una vez que la Fed sefial6 que mantendria su politica de
tasas flexible hasta que le mercado laboral se recupere. Los movimientos de las acciones se mantienen, las empresas ciclicas vinculadas
a la reapertura observan un mejor avance, las empresas de tecnologia por su parte se ubican con movimientos marginales de alza. Las
acciones de las farmacéuticas se recuperan después de que la canciller alemana Angela Merkel no apoy6 la propuesta de renunciar a la
proteccion de patentes para las vacunas contra la pandemia. A la fecha han reportado 404 emisoras de las 500 del S&P, donde el 87%
ha superado las expectativas.
Positivo
e ROKU: Anuncié utilidades de USD$0.54 por accion superando el estimado de pérdida de USD$0.13 por accion, los ingresos
también superaron las expectativas
Neutral
¢ AEROMEX: El trafico de pasajeros durante abril se incrementé 699% a/a; comparado contra abril de 2019, previo a la pandemia,
el trafico disminuy6 28.6%.
e VIVAAEROBUS: El trafico de pasajeros en abril crecio 762.7% ala, comparado con abril de 2019, aumento 21.5%.
VITRO: Adquirio en el mercado 4 millones de sus acciones, que representan 0.8% de sus acciones en circulacion.

® CHDRAUI: Fitch afirmé su calificacion en “AA+(mex)”, con perspectiva estable. Considerando un perfil financiero fuerte,
generacion importante de flujo, flexibilidad financiera mejorada y apalancamiento moderado.

e AMC ENTERTAINMENT: Anuncié una pérdida de USD$1.42 por accion, mayor al estimado de pérdida de USD$1.30, los
ingresos no alcanzaron lo esperado; sin embargo, la compafiia anticipa un mejor panorama en verano.

Negativo

e BEYOND MEAT: Reporté una pérdida de USD$0.42 por accion, mayor a la pérdida esperada de USD$0.19, los ingresos
tampoco llegaron a estimados, la pandemia sigue afectando su demanda.

e PELOTON: Reportd una menor pérdida a la esperada y los ingresos superaron previsiones; sin embargo, anuncio que el retiro
de sus cintas podria traer un impacto de USD$165 millones, asi mismo recortd su guia de utilidades y ventas.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/30/eco-bx-pib-mx-recuperacion-cae-bache-1t/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/28/eco-bx-fed-menos-riesgo-economico-mantiene-postura/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/26/eco-bx-igae-febrero-actividad-hila-tres-meses-la-baja/
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Un millon. Esa es la cantidad de puestos nuevos que agregaron los USD/MXN
empleadores en abril, segun la estimacion mediana de los economistas

encuestados. Si bien las tendencias en las solicitudes semanales de ' USD/MXN Niveles
desempleo apuntan a un mes excelente para los empleos, los empleadores

estan cada vez mas preocupados por la falta de personas dispuestas a Actual 20.0560
ocupar puestos con salarios mas bajos. El presidente de la Fed, Jerome .

Powell, ha hecho todo lo posible para sefialar los bajos niveles de Nivel Alto operado o/n 20.1238

recuperacion del empleo entre los trabajadores con salarios mas bajos y
las minorias este afio.

La Reserva Federal dijo que las valoraciones de los activos se estan Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
exagerando y el gobernador de la Fed, Lael Brainard, advirti6 que un
"evento de cambio de precios" podria verse amplificado por los altos Sl 20.0000 19.9000
niveles de endeudamiento corporativo. Los inversionistas, por su parte, 'Resistencia 20.1500 20.2500
estan ocupados revalorizando las probabilidades de una subida de tipos
de la Fed, con una enorme apuesta por una sorpresa agresiva en la época

de la reunién anual de Jackson Hole en agosto. La apuesta se produce Otros Activos

cuando el precio de las materias primas sigue aumentando, siendo el cobre

Nivel Bajo operado o/n 20.0554

el dltimo en alcanzar un méximo histérico. Instrumento Nivel
Las acciones de los fabricantes de vacunas obtuvieron cierto alivio EUR/MXN 24.1930
después de que la canciller alemana, Angela Merkel, no apoyara una

propuesta estadounidense de renunciar a la proteccion de patentes para EUR/USD 1.2063

las inyecciones de Covid. Las medidas se producen cuando se espera que
la Comisién Europea apruebe un gigantesco pedido de 1.800 millones de
dosis de Pfizer Inc. y BioNTech SE tan pronto como hoy. A nivel mundial,
se han administrado mas de 1,23 mil millones de inyecciones de vacunas,
y el ritmo en EE. UU. cae a cerca de 2 millones por dia.

La advertencia de la Fed sobre las altas valoraciones no ha impedido que
los inversionistas las estiren un poco mas esta mafana después de que
las acciones estadounidenses cerraran ayer en maximos historicos.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumo un 0,3%, mientras que
el indice Topix de Japon cerré un 0,3% més. En Europa, el indice Stoxx
600 habia agregado un 0.5%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a mas
ganancias en la apertura antes del informe de empleo, el rendimiento de
los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.57% y el petréleo en USD
$64.47. EN el mercado cambiario, el USD mantiene el impulso optimista
de los mercados al ceder terreno frente al resto, con un MXN que inicia
sesion cerca de 20.07 después del cierre en 20.10.



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 03
09:00 MX Remesas Mar. 21 Mdd 3297.88 3173.51 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 21 Puntos 48.40 45.60 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 21 Puntos 50.30 45.60 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 21 Puntos 50.70 45.60 nd.
09:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Abr. 21 Puntos 60.50 60.60 nd.
10:00 ISM Manufactura Abr. 21 Puntos 60.70 64.70 65.00
10:00 Gasto en construccion Mar. 21 m/m% 0.20 -0.60 1.90
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 0.04 nd.
- Ventas de vehiculos totales Abr. 21 Mda 18.50 17.75 17.50
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 21 Puntos 66.20 66.40 66.40
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 21 Puntos 62.90 63.30 63.30
Mar. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Abr. 21 Mda 83.61 95.49 nd.
09:00 Reservas internacionales 30 Abr. 21 Mmdd 195.27 195.37 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.69 7.35 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Mar. 21 Mmdd -74.40 -70.50 -74.50
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Mar. 21 m/m% 0.50 0.50 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Mar. 21 m/m% 1.10 -0.50 1.30
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Mier. 05
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 30 Abr. 21 s/s% -0.90 -2.50 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Abr. 21 Miles 742.00 517.00 800.00
08:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
08:45 indice PMI Servicios (F) Abr. 21 Puntos 63.10 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 30 Abr. 21 Mdb 0.90 nd.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Jue. 06
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Abr. 21 Miles 553.00 n.d.
09:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 n.d.
12:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 06 May. 21 * % 0.10 0.10
- ME Balanza comercial- China Abr. 21 Mmdd 13.80 nd.
Vier. 07
06:00 MX Inflacién general Abr. 21 ala% 4.67 n.d.
06:00 Inflacién general Abr. 21 m/m% 0.83 nd.
06:00 Inflacién subyacente Abr. 21 m/m% 0.54 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Abr. 21 Mda 303.55 nd.
06:00 Confianza del consumidor Abr. 21 Puntos 40.40 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Abr. 21 * Miles 916.00 900.00
07:30 Tasa de desempleo Abr. 21 * % 6.00 5.80
07:30 Salarios nominales Abr. 21 ala% 4.20 -0.20
09:00 Inventarios mayoristas (F) Mar. 21 m/m% 1.40 nd.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Mar. 21 m/m% -1.60 2.00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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