Clima de Apertura: B!

Mayo 11

Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Perspeqtlva. No.desc.a}rtamos un entorno c~ie cautela, a la espera Eventos relevantes para hoy:
de las cifras de inflacion a publicarse mafiana en EE.UU. y los .
resultados de las subastas de mercado de dinero en aquel pais; Hora Evento Relevancia

también seran relevantes los discursos de seis miembros de la _ Ventas minoristas- ANTAD — MX
Fed programados para hoy. Por otro lado, el gasoducto
hackeado (Colonial Pipeline) empez6 a funcionar parcialmente; ~ 09:30 Presidente Fed NY - J. Williams — EEUU

y, en cuanto a la pandemia, RU no registré ninguna muerte ayer, Junta Gobernadores Fed - L. Brainard —
N X 11:00

EE.UU. aprobo el uso de la vacuna de Pfizer en adolescentes y EEUU

la OMS declar6 “preocupante” la variante surgida en India. En _ Presidente Fed San Francisco - M. Daly

linea con un regreso en los temores inflacionarios, el rendimiento 12:00 _ EEUU

del treasury a 10 afios asciende a 1.60% (+0.4 pb.), aunque el
indice ddlar se debilita 0.1%; el USDMXN baja a $19.87 (-8 cts.).
En materias primas, el precio del petréleo WTI se cotiza en 64.1
dpb (-1.3%), el oro se debilita 0.1% y el cobre sube 1.2%.

MX: Inversion FB, consumo febrero. La inversion fija bruta Notas de Interés:

presentod un incremento mensual, con cifras ajustadas, de 2.4%; 01560 Bx+f I may.o: HESE ba}‘se y cr:o. il ol e el
el consumo privado, retrocedié 0.2%. En términos anuales, la | ® EC0 Bx+: PIB MX: Rec.. cae en “bache en 1T... Ver Nota
inversion se contrajo 3.5%; el consumo privado, 6.5%.  Eco Bx+: Fed: Menos riesgos ec.; mantiene post. Ver Nota

A seguir. El dia de hoy, se esperan comentarios de Presidentes
Regionales de la Fed de NY, San Francisco, Atlanta,
Philadelphia, Minneapolis, y de la Gobernadora L. Brainard, asi
como subastas de bonos del tesoro; en México, se conoceran
cifras de reservas internacionales y también habran subastas de
mercado de dinero.
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Atentos a Inflacion. Los futuros de las acciones estadounidenses se ubican en terreno negativo, donde las acciones de tecnologia son
las que mayor descenso presentan, en la medida que los inversionistas migran a acciones que se beneficiarian con la reapertura tras la
pandemia. Mientras se espera el dato de inflacion para el de mafiana, los inversionistas siguen preocupados por el impacto del alza de
materias primas al que se le suma los escases en los insumos en la cadena de suministro y temas logisticos. En relacion al ducto Colonial
Pipeline, este ya abri6 una seccion, pero se mantiene tratando de restaurar sus operaciones después del ciberataque que sufrid la semana
pasada. En el tema sanitario la vacuna de Pfizer/BioNtech recibid la autorizacion para poder ser aplicada en adolecentes entre 12-15
afos. En Inglaterra por primera vez ya no se reportaron decesos por el virus, mientras que se mantienen las preocupaciones en India por
la variante de la pandemia, misma que mantiene la alerta de la OMS. En temas econdmicos hoy se espera la publicacién de empleo
JOLTS de marzo en EEUU y las ponencias de cinco de los miembros de la FED. En la parte corporativa, reportan Electronic Arts, Palantir
Technologies y Unity Software.

Neutral

o DANHOS: Fitch ratifico las calificaciones de Danhos en “AAA(mex)” con perspectiva estable.

e CREAL: Anuncié la renovacion de cuatro lineas de crédito por un monto total de P$1,000 millones con BBVA, Mifel, Multiva y
Santander.

e BSMX: Santander de México celebrard una asamblea de accionistas donde propondra el pago de un dividendo, y la cancelacién
de su inscripcion en el registro nacional de valores. El importe del dividendo sera reducido del precio de P$24 pesos por accion
anunciado para la oferta de adquisicion.

e L BRANDS: Anunci6 que ha decidido escindir su operacién de Victoria’'s Secret, por lo que se dividiria en dos empresas publicas
independientes.

e PALANTIR TECHNOLOGIES: Reporté utilidades de USD$0.04 por accion, en linea con lo esperado, asi mismo los ingresos
superaron lo estimado, anuncié que esperaria un crecimiento anual en ingresos de 30% hasta 2025

Negativo
e VIRGIN GALACTIC: Caen en pre mercado después de anunciar una pérdida de USD$0.55 por accion, la pérdida esperada era
de USD$0.27.

e NOVAVAX: Anunci6 que retrasaria su cronograma para buscar la aprobacion de la vacuna contra la pandemia hasta el tercer
trimestre. asi mismo retrasaria su cronoarama para la nroduccién total al cuarto trimestre.
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Cambios

La caida en el sector de tecnologia que comenzé ayer en EE. UU., se ha
vuelto global. El indice Hang Seng Tech se hundi6 hasta un 4,5%,
extendiendo su caida desde un méximo de febrero a alrededor del 30%.
En Europa, el indice Stoxx 600 fue el que més cayd desde enero, ya que
las pérdidas del sector tecnoldgico hicieron bajar el indicador. Uno de los
mayores ganadores durante el afio pasado, el ETF Ark Innovation de
Cathie Wood, bajo méas del 3% en las operaciones previas al mercado
después de caer un 5,2% ayer.

De la variedad de cosas a las que se culpa por la venta masiva, los temores
de inflacidon creciente parecen ser los que mejor se correlacionan. El
mercado de bonos ha elevado la perspectiva de inflacion a cinco afios a la
mas alta desde 2006, mientras que una de las coberturas mas antiguas, el
oro, se mantiene cerca de maximos de tres meses. El petréleo también
esta cayendo a USD $64.21. Con todo esto, el IPC estadounidense de
mafiana ha ganado aun mas importancia para los inversionistas.

Colonial Pipeline reabrié una seccién de su sistema de tuberias "por un
tiempo limitado" mientras la empresa lucha por reanudar las operaciones
después del ciberataque de la semana pasada. El objetivo es que los
servicios se restauren "sustancialmente" para el fin de semana. Las
estaciones de servicio a lo largo de la costa este estan empezando a
quedarse sin combustible a medida que se prolonga el cierre. El presidente
Joe Biden dijo que Rusia tiene "cierta responsabilidad" para hacer frente al
ataque.

La diferencia que marcan las vacunas en la lucha contra el virus se destaco
nuevamente ayer cuando Inglaterra no informé de muertes por Coivd-19
por primera vez en 14 meses. La noticia llega antes de una mayor
flexibilizacion de las medidas de bloqueo la proxima semana. Mientras
tanto, en India, la pandemia continta arrasando en todo el pais, ya que una
variante de la enfermedad identificada por primera vez alli ser& clasificada
como una de las preocupaciones de la Organizacion Mundial de la Salud
en la actualidad. En EE. UU., contintia el impulso para que las personas se
vacunen, con Pfizer Inc. y la vacuna Covid-19 de BioNTech SE fue
autorizada para su uso en adolescentes mas jovenes.

Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,9%, mientras que
el indice Topix de Japon cerr6 un -1,2% abajo. En Europa, el indice Stoxx
600 fue un 2,06% mas bajo. Los futuros del S&P 500 apuntaban a mayores
pérdidas en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
era del 1,611%. El USD continua sin una tendencia o reaccion ante los
movimientos en los mercados de capitales y de deuda, con lo que el MXN
inicia sesion cerca de 19.84, incluso por debajo del minimo de ayer
alrededor de 19.87.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 10
- MX Salarios nominales Abr. 21 ala% 5.50 5.50 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.02 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 0.04 nd.
13:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Abr. 21 ala% 0.90 0.40 1.00
20:30 Inflacién al productor- China Abr. 21 ala% 6.80 4.40 6.50
Mar. 11
06:00 MX Inversion fija bruta Feb. 21 ala% -4.50 -10.60 -4.80
06:00 Consumo privado Feb. 21 ala% -7.50 -7.60 nd.
09:00 Reservas internacionales 07 May. 21 Mmdd 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 5.75 nd.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.85 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 21 ala% 6.50 n.d.
09:30 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 0.38 nd.
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Mier. 12
06:00 MX Produccién industrial Mar. 21 ala% -4.50 nd.
06:00 Produccién manufacturera Mar. 21 ala% -4.70 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Abr. 21 Miles 88.80 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 May. 21 s/s% -0.90 n.d.
07:30 Inflacién general Abr. 21 * m/m% 0.60 0.20
07:30 Inflacion general Abr. 21 * ala% 2.60 3.60
07:30 Inflacién subyacente Abr. 21 * m/m% 0.30 0.30
08:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 07 May. 21 Mdb -7.99 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.68 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1T20 ala% -7.30 -6.20
01:00 Inflacion al consumidor- Alemania (F) Abr. 21 ala% 2.00 2.00
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Abr. 21 ala% 1.30 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Mar. 21 ala% -1.00 1.00
18:50 Balanza comercial- Japén Mar. 21 Mmdy 524.20 813.20
Jue. 13
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 13 May. 21 * % 4.00 4.00
07:30 EEUU indice de precios al productor Abr. 21 m/m% 1.00 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 May. 21 Miles 498.00 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 2.32 n.d.
15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
11:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Abr. 21 * m/m% 9.70 1.00
08:15 Produccién industrial Abr. 21 m/m% 1.40 1.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 88.30 90.10
12:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes GUnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado
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Subdirector Econémico
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