Econdmico

Perspectiva. No descartamos que, tras asimilarse las cifras de
inflacion al consumidor por arriba de expectativas de ayer en
EE.UU., e incorporando los comentarios del Vicepresidente de la

Clima de Apertura:
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Mayo 13

MX: Empleo IMSS abril. Se reporté un incremento de 44.8 mil
nuevos puestos de trabajo, acumulandose en el afio una variacion
de 296.7 mil posiciones, 63.6% permanentes.

Fed, quien reiteré que el alza en los precios es temporal, pudieran
moderarse los temores inflacionarios el dia de hoy. Ademas,
seran relevantes los datos de costos al productor y nuevos
reclamos por seguro de desempleo, y el restablecimiento del
oleoducto (Colonial Pipeline) en aquel pais. El rendimiento del
treasury a 10 afios baja a 1.58% (-1.7 pb.) y el indice ddlar no
muestra cambios; el USDMXN desciende 4 cts. para colocarse en
$20.13. Los precios del petréleo WTI y los futuros de gasolinas

A seguir. En el Reino Unido, destacan comentarios del
Gobernador del Banco de Inglaterra; en los EE.UU., subastas de
mercado de dinero y apariciones de los Presidentes Regionales
de Richmond y St. Louis, y de C. Waller, de la Junta de
Gobernadores; en México, el anuncio del Banco de México.

Eventos relevantes para hoy:

retroceden 2.0% ante el desbloqueo del oleoducto; el oro se Hora Evento Relevancia
fortalece 0.1%. 13:00 Anuncio de politica monetaria de *
Fed: Vicepresidente, R. Clarida. Explico que la inflacion se ' Banxico — MX

aceler6 por un efecto base y cuellos de botella en la produccién, ;.o Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —

los cuales consider6 que son transitorios y pronosticé que la EEUU

inflacion regresaria a niveles cercanos al 2% a/a en 2022, pero  11:00 Gobernador BoE- A. Bailey — Inglaterra

afirmé que la Fed esta preparada para actuar si las presiones
fueran sostenidas; también afirmé que la economia esta lejos de
niveles consistentes con el mandato de la Fed y que le tomara
“algun tiempo” mostrar “progreso sustancial”.

Notas de Interés:
e Inflacion CMDX Bx+: Abril. Inf. toma un respiro. Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. Mar. Se desc. manuf. e ind. eléc. Ver Nota

EE.UU.: Seguro desempleo, inflaci6 oductor abril. Lo .
gur sempleo, | 'on procu " N e Eco Bx+: Consumo privado feb.: Cae pese a reap. Ver Nota

nuevos reclamos por seguro de desempleo al 8 de mayo vieron
un avance semanal de 473 mil, por debajo del dato precio (507
mil) y de lo anticipado por el mercado (490 mil). Este fue su menor
nivel desde marzo 2020. Los precios al productor se aceleraron
de 4.2 a6.8% a/a, arriba de lo estimado (5.8%), lo que puede estar
asociado a disrupciones en cadenas de suministro y altos precios
de materias primas.

Bu rSé.tll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com
Atentos a datos econdmicos. Los futuros de los mercados accionarios operan de forma mixta, las acciones se recuperan después del
cierre negativo de la sesién previa, donde los inversionistas mostraron inquietud por el dato de inflacién que fue por arriba de lo esperado.
Las acciones de tecnologia, que fueron las de mayor caida, reducen hoy sus pérdidas. Por su parte, hoy los precios del petroleo se
recuperan una vez que se ha dado el regreso al servicio del gasoducto méas grande del pais luego de que un ciberataque obligé a cerrarlo.
Mientras que Joe Biden otorgd una exencion de la Ley Jones a una empresa para permitirle aumentar la capacidad de transporte maritimo.
En el tema sanitario se pidi6 a los 27 estados de la Union Europea que se prohiban los viajes a y desde la India, por el incremento de
casos de Covid-19. Se informa que Brasil se quedara sin ingredientes para producir la vacuna de Astra Zeneca y Sinovac. En temas
economicos, se asimilan las solicitudes por seguros de desempleo. En reportes corporativos reportan Walt Disney, Airbnb, DoorDash y
Coinbase Global. En México se espera la decision de politica monetaria.
Positivo
e AMX: Fitch Ratings afirmé su calificacion en escala internacional en “A-“, y reviso la perspectiva a positiva, reflejando la
trayectoria de desapalancamiento, resultado de escisiones y desinversiones, asi como su generacion de flujo de efectivo.
VROOM: La compafiia reportd una pérdida menor a la esperada, los ingresos superaron el estimado gracias a un incremento
en la demanda ya que los consumidores estan recurriendo a autos usados como consecuencia de la escasez mundial de chips.
e  SONOS: Report6 utilidades de USD$0.12 por accién, superando el estimado de pérdida de USD$0.22, la compaiiia elevo su
Guia anual

® CANADA GOOSE: Reporté utilidades de CAD$0.01 por accién superando el estimado de pérdida de CAN$0.12 por accion, los
ingresos también superaron el estimado gracias al incremento de ventas en linea.

e BIMBO: Através de Bimbo Bakeries llevo a cabo una colocacion de bonos por USD$600 mil millones, tasa de 4.0%, vencimiento
en 2021. Los recursos se utilizaran en prepago de deuda y fines corporativos generales.

e ALIBABA: La compafiia report6 por debajo de lo esperado, sin embargo, en términos de ingresos fiscales los resultados fueron
mejor a lo estimado por el consenso, asi mismo dio una Guia optimista para el afio fiscal actual.

e BOEING: Anunci6 que la Administracion Federal de Aviacion aprobd la solucion propuesta a los sistemas eléctricos de algunos
aviones 737 Max, la compaiiia publicé boletines de servicio que detallan la solucion.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-inflacion-toma-respiro/
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La enorme pérdida de néminas de la semana pasada no impidié que los USD/MXN

economistas encuestados pronosticaran una mejora continua en los datos

semanales de solicitudes de desempleo para HOY a las 7:30 am.. La | yUsSD/MXN Niveles
expectativa promedio fue de 490,000 nuevas suscripciones para beneficios

de desempleo en la semana y con reclamos continuos que se mantendrian Actual 20.1610
estables cerca de 3.65 millones. Fueron reportados 473,000 nuevos )

reclamos y 3,6 millones continuos. La gran cantidad de personas siguen Nivel Alto operado o/n 20.2018

recibiendo los beneficios continuos a pesar de los niveles récord de
vacantes laborales en la economia de los EE. UU.

El fabricante de automoviles, lanzador de cohetes y antiguo comediante Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
Elon Musk dio un giro de 180 grados a Bitcoin cuando tuite6 que Tesla Inc.
ya no aceptaria el token digital como pago por automoviles. La Sl 20.0500 19.9500
criptomoneda, que cay6 hasta un 15% al operar por debajo de los USD Resistencia 20.2500 20.4500
$50,000 inmediatamente después del cambio radical. Musk llamé la
atencioén sobre los costos ambientales asociados con las transacciones en

la moneda, al tiempo que dijo que Tesla podria aceptar otros menos. Otros Activos

monedas digitales que consumen mucha energia. También dijo que Tesla

Nivel Bajo operado o/n 20.1074

no venderia sus propias tenencias de Bitcoin. Instrumento Nivel
Hubo buenas noticias para los conductores estadounidenses con el EUR/MXN 24.3743
regreso al servicio del gasoducto mas grande del pais después de que un

ciberataque forzara su cierre. Se espera que la escasez continie durante EUR/USD 1.2088

el fin de semana a medida que aumentan las entregas a las estaciones
minoristas. Anteriormente, el presidente Joe Biden otorgd una exencion de
la Ley Jones a una empresa para permitirle aumentar la capacidad de
transporte maritimo.

Los mercados globales estan volviendo a deslizarse, ya que las
preocupaciones sobre cuan transitorio sera el salto de la inflacién nublan
las optimistas perspectivas del mercado que habian dominado hasta hace
poco. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cayo6 un 1,5%, mientras
que el indice Topix de Japon cerré un 1,5% mas bajo. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia caido un 1,3% con todos los sectores de la industria en
nameros rojos. Los futuros del S&P 500 apuntaban a otro movimiento a la
baja en la apertura, el rendimiento del Tesoro a 10 afios estaba en 1.688%
y el petréleo se desplom6 a USD $64.53. De la misma forma el USD se
fortalece ante el resto de las monedas con un MXN que inicia sesion cerca
de 20.14 después de que ayer iniciara en 19.95 para cerrar alrededor de
20.16.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 10
- MX Salarios nominales Abr. 21 ala% 5.50 5.50 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.02 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 0.04 nd.
13:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Abr. 21 ala% 0.90 0.40 1.00
20:30 Inflacién al productor- China Abr. 21 ala% 6.80 4.40 6.50
Mar. 11
06:00 MX Inversion fija bruta Feb. 21 ala% -4.50 -10.60 -4.80
06:00 Consumo privado Feb. 21 ala% -7.50 -7.60 n.d.
09:00 Reservas internacionales 07 May. 21 Mmdd 195.13 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 6.02 5.75 nd.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.90 2.85 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 21 ala% 46.80 6.50 n.d.
09:30 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 0.33 0.38 nd.
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Mier. 12
06:00 MX Produccién industrial Mar. 21 ala% 1.65 -4.50 0.90
06:00 Produccién manufacturera Mar. 21 ala% 6.21 -4.70 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Abr. 21 Miles 4477 88.80 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 May. 21 sis% 2.10 -0.90 n.d.
07:30 Inflacién general Abr. 21 * m/m% 0.80 0.60 0.20
07:30 Inflacion general Abr. 21 * ala% 4.20 2.60 3.60
07:30 Inflacién subyacente Abr. 21 * m/m% 0.90 0.30 0.30
08:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 07 May. 21 Mdb -0.43 -7.99 -2.82
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.68 1.68 nd.
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1720 ala% -6.10 -7.30 -6.10
01:00 Inflacién al consumidor- Alemania (F) Abr. 21 ala% 2.00 1.70 2.00
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Abr. 21 ala% 1.20 1.10 1.30
04:00 Produccion industrial- Eurozona Mar. 21 ala% 10.90 -1.80 11.60
18:50 Balanza comercial- Japén Mar. 21 Mmdy 983.10 524.20 562.00
Jue. 13
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 13 May. 21 * % 4.00 4.00
07:30 EEUU indice de precios al productor Abr. 21 m/m% 0.60 1.00 0.30
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 May. 21 Miles 473.00 507.00 490.00
09:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 2.32 n.d.
15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
11:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Abr. 21 * m/m% 9.70 1.00
08:15 Produccion industrial Abr. 21 m/m% 1.40 1.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 88.30 90.10
12:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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