Econdmico

Perspectiva. A la espera de las cifras de empleo del viernes,
prevemos que, en la sesion de hoy, la atencién se centre en las
declaraciones de funcionarios y la publicacion del Beige Book de la
Fed, mientras que posiblemente se siga asimilando la lectura positiva
de las cifras de actividad manufacturera de ayer en los EE.UU.; en el
frente local, el Reporte del Banxico podria ser un catalizador
relevante. El rendimiento del treasury a 10 afios exhibe pocos
cambios, al ubicarse en 1.60% (-0.3 pb.), y el indice délar se fortalece
0.3%; el USDMXN baja 1 ct., a $19.96. El precio del petréleo eleva a
68.3 (WTI) y 71.0 (Brent) dpb, después de que la OPEP+
pronosticara una recuperacion en la demanda global y anunciara un
moderado incremento en su produccion; el precio del oro sube 0.2%
y el del cobre retrocede 0.8%.

Clima de Apertura:

Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Junio 02

MX: Remesas, pedidos manuf., ventas de autos. Las remesas
crecieron 39.1% a/a en abril, impulsadas por una baja base de
comparacion; acumulan 14.7 mmdd en el afio, un maximo
historico. De acuerdo al PMI la actividad manufacturera se
expandi6é a un mayor ritmo que el mes previo, pasando de 51.0
a 51.1 pts., pero todavia refleja escases de insumos. En mayo,
se vendieron 85.7 mil autos, 2.5% mas en abril, ayudaron efectos
estacionales y la reapertura econdémica, que eclipsaron
distorsiones por el desabasto de insumos; entre enero y mayo,
se comercializaron 428.3 mil, un crecimiento de 14.6% a/a.

A seguir. El dia de hoy se esperan, en Europa, apariciones
publicas de funcionarios del BCE, incluyendo a C. Lagarde; en
los EE.UU., el Beige Book de la Fed y declaraciones de los

Presidentes de la Fed de Philadelphia, Chicago, Atlanta y Dallas;
en México, el Reporte Trimestral de Inflacién del Banxico.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

EE.UU. Miembros Fed. Ayer, L. Brainard (Junta de Gobernadores)
menciond que su proyeccion para inflacion en el corto plazo se ha
ajustado al alza, pero la expectativa de que la variable regrese
posteriormente a niveles estables sigue intacta; agregd que esta
monitoreando las expectativas de precios, en caso de que hubieran
movimientos “indeseados”; afirmoé que el empleo esta lejos de las
metas del Instituto. Indicé que hay riesgos, tanto para el mandato de
precios como para el de empleo.

12:30 Reporte Trimestral Banxico — MX

Presidente Fed Philadelphia- P. Harker —
EEUU

13:00 Beige Book- Fed — EEUU

11:00

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Mayoria pide cautela... Ver Nota
e Eco Bx+: Igae marzo. Repunta por menor conf. Ver Nota

e Eco Bx+: Inflacion 1QMayo: ayuda menor ef. arit. Ver Nota

Bu rSé_t” Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com
A la espera de datos econdmicos. Los futuros de los mercados estadounidenses se ubican al alza, los inversionistas se mantienen con
cautela ante el entorno econémico, el desempefio de la inflacion, y a la espera de datos econémicos a publicarse esta semana, como el
dato de ADP y creacioén de empleos el viernes. Se mantiene atencion en las empresas ligadas a la recuperacion econémica, donde el
sector aéreo y operadores de cruceros presentan alzas. Joe Biden propone una tasa impositiva tope del 39.6% contra el 37% actual para
ayudar a financiar el Plan de Familias, para aquellos con ingresos anuales superiores de USD$452,700. En temas politicos, China y
EEUU tuvieron una segunda conversacion sobre economia y comercio, sin dar detalle de los temas, manteniendo la presién econémica,
politica, social, empresarial y tecnoldgica sobre el pais asiatico. Para este dia se mantendra atencion a los discursos de los presidentes
de la Fed y la publicacion del Beige Book
Positivo
e TERRAFINA: Dio a conocer proyectos de desarrollo por 554 mil pies cuadrados, y que requieren una inversién de USD$43.5
millones, con un NOI esperado de USD$4.1 millones, con lo que el cap rate seria de 9.4%. Para financiar estos proyectos,
reducira su payout a 70% desde 80% a partir del segundo trimestre del afio.
e AMBARELLA: Reporté una utilidad de USD$0.23 por accién, superando el estimado en USD$0.06, el fabricante de chips
también supero estimado en ingresos gracias a un crecimiento en el negocio automotriz.
e ADVANCE AUTO PARTS: Reporté utilidades de USD$3.34 por accion, superando el estimado de USD$3.08, los ingresos
también estuvieron mejor a lo esperado y las ventas comparables incrementaron 24.7%.
e TAIWAN SEMICONDUCTOR: Anuncié que ha comenzado la construccion de una nueva planta de chips en Arizona, la fabrica
estaria comenzando produccion en 2024.
Neutral
e AXXO: Concluyd la emision de titulos quirografarios denominados “Senior Notes” por US$325 millones con vencimiento a 5
afos, a una tasa anual de 5.750%, en los mercados internacionales. La Compafiia utilizara los recursos obtenidos para prepagar
deuda existente y para propositos corporativos generales.
e FIBRA INN: Concreté una alianza estratégica con Aimbridge Hospitality a partir del 1 de junio de 2021. Aimbridge adquirié a
Grupo Hotelero Prisma que hasta antes de esta transaccion, era considerada una parte relacionada de Fibra Inn.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/27/eco-bx-minutas-banxico-mayoria-pide-cautela/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/26/eco-bx-igae-marzo-repunta-menor-confinamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/24/eco-bx-inflacion-1qmayo-ayuda-menor-efecto-aritmetico/
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El mayor productor de carne del mundo dijo que tendra la "gran mayoria" USD/MXN

de sus plantas operativas hoy después de que un ciberataque cerrara

todas sus operaciones en Estados Unidos. Un notorio grupo de piratas USD/MXN Niveles
informaticos vinculado a Rusia esta detras del ataque, seguin cuatro

personas familiarizadas con el asalto. El ataque también significo que Actual 19.9740
ninguno de los datos de precios de los que dependen los mercados .

agricolas estaba disponible. Se produce solo unas semanas después de Nivel Alto operado o/n 20.0075

que se cerrara Colonial Pipeline en un ataque similar, lo que demuestra
que los piratas informaticos se centran cada vez mas en la industria de los

productos basicos. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

La OPEP y sus aliados proporcionaron una evaluacion optimista de la
demanda de petréleo para el resto del afio, ya que el grupo ratificé un PO 19.9000 19.8500
aumento de produccion para julio. También hubo un impulso a los Resistencia 20.0000 | 20.1000
optimistas del crudo con la noticia de que cualquier acuerdo nuclear que
permitiera que los barriles iranies regresen al mercado podria no suceder

hasta agosto. Un barril de West Texas Intermediate se mantenia por Otros Activos

encima de los USD $68 esta mafiana.

Nivel Bajo operado o/n 19.9654

Instrumento Nivel
El presidente de Turquia, Recep Tayyip Erdogan, pidi6 nuevamente que
se reduzcan las tasas de interés, y dijo que reducir la carga de los costos EUR/MXN 24.3490
de los intereses sobre los productores conduciria a una menor inflacion en
el futuro. Su sugerencia de politica monetaria esta en desacuerdo con las EUR/USD 1.2191

teorias econémicas convencionales y ha ayudado a llevar la lira a un nuevo
minimo histérico frente al délar esta mafiana. Erdogan se enfrenta a una
caida de la popularidad nacional debido a que el desempleo sigue siendo
muy alto, un factor que puede estar influyendo en su llamado a la
flexibilizacién del banco central.

La confianza de los inversionistas esta finamente equilibrada entre la
persistente angustia inflacionaria y el optimismo sobre la reapertura de las
economias. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific se mantuvo
practicamente sin cambios, mientras que el indice Topix de Japon cerrd
con un alza del 0,8%. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un
0,2%, ya que los datos mostraban que la inflacion de precios al productor
en la region era la mas alta desde 2008. Los futuros del S&P 500 indicaron
pocos cambios en la apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 1.599%. Las monedas al igual que el resto de los
mercados se mantienen sin muchos cambios a la expectativa sobre los
datos de inflacién, materias primas y actividad econémica.



Calendario de Indicadores Econdmico

Dom. 30
18:50
20:00

Lun. 31

04:00
07:00
20:45
Mar. 01
09:00
09:00
09:00
09:30
11:30
11:30
12:00
12:00
08:45
09:00
09:00
10:30
10:30
02:55
03:00
04:00
04:00
10:00
Mier. 02
06:00
12:30
06:00
11:00
13:00

Jue. 03
06:00
07:15
07:30
08:45
09:30
10:30
10:30
12:50
14:05
11:00

Vier. 04
06:00
06:00
07:30
07:30
07:30
09:00
09:00

Sab. 05

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Pais

MD
ME

MX
EEUU
MD

MX

EEUU

MD

MX

EEUU

MX
EEUU

MX
EEUU

MD

MD

Indicador

Produccién Industrial - Japon (P)
PMI Manufacturero- China

No se esperan indicadores

Feriado por Memorial Day
Perspectivas Econémicas OCDE
Inflacién al consumidor- Alemania (P)
PMI Manufacturero Caixin - China

Remesas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico

Reservas internacionales

indice PMI Manufactura

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

indice PMI Manufactura (F)

ISM Manufactura

Gasto en construccion

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
Tasa de desempleo- Eurozona
Inflacién al consumidor-Eurozona (P)
Gobernador BoE- A Bailey

Ventas de vehiculos- AMIA

Reporte Trimestral Banxico

Aplicaciones de hipotecas

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Beige Book- Fed

Ventas de vehiculos totales

Confianza del consumidor

Creacion de empleo privado ADP

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
indice PMI Senvicios (F)

Inventarios de petréleo

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
Gobernador BoE- A. Bailey

Produccién de vehiculos- AMIA
Presidente Fed - J. Powell

Néminas no agricolas

Tasa de desempleo

Salarios nominales

Ordenes de bienes durables (F)
Ordenes a fabricas

Reunién de Ministros de Finanzas G7

Reunién de Ministros de Finanzas G7

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.

Abr. 21
May. 21

May. 21
May. 21

Abr. 21

28 May. 21
May. 21
10a

3a

May. 21
May. 21
May. 21
May. 21
Abr. 21
3m

6m
May. 21
May. 21
Abr. 21
May. 21

May. 21
1721
28 May. 21

May. 21

May. 21
May. 21

29 May. 21
May. 21

28 May. 21
4s

8s

May. 21

May. 21
May. 21
May. 21
Abr. 21
Abr. 21

* o

m/m%
Puntos

ala%
Puntos

Mdd

Mmdd
Puntos
%

%
Puntos
Puntos
Puntos
Puntos
m/m%
%

%
Puntos
Puntos
%
ala%

Mda

s/s%

Mda

Puntos
Miles
Miles

Puntos

Mdb
%
%

Mda

Miles
%
ala%
m/m%
m/m%

2.50
51.00

2.50
52.00

4147.60

194.17
47.6
6.54
1.32

52.30
53.60
62.10
61.20
0.20
0.02
0.04
64.40
63.10
8.00
2.00

85.66

-4.00

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

Anterior

1.70
51.10

2.00
51.90

4157.30

194.38
48.40
6.68
1.44
50.30
53.20
61.50
60.70
1.00
0.02
0.03
66.20
62.80
8.10
1.60

83.61

-4.20

18.51

42.40
742.00
406.00

70.10

-1.66
0.00
0.01

269.18

266.00
6.10
0.30

-1.30
1.10

Market Movers

*

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

4.10
51.10

2.30
51.90

n.d.

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
60.90
0.50
n.d.
n.d.
64.00
62.80
8.10
1.90

n.d.

n.d.

18.00

n.d.
700.00
n.d.
n.d.
-1.00
n.d.
n.d.

n.d.

665.00
5.90
1.20

n.d.
0.60
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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