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Perspectiva. Anticipamos que se siga asimilando el Gltimo anuncio
de politica monetaria de la Fed, asi como el tono restrictivo de los
comentarios del Presidente de St. Louis; por otro lado, no
descartamos que incidan noticias mixtas en materia del virus
(Europa relaja restricciones a viajeros de EE.UU., rebrotes en el
Reino Unido y en Rusia); por ultimo, esperamos mayor volatilidad
por el vencimiento de futuros. El rendimiento del treasury a 10 afios
borré sus bajas iniciales tras los comentarios del Presidente de la
Fe de St. Louis y se ubica en 1.50% (s/c), mientras que el indice
délar se fortalece 0.2%; similarmente, el USDMXN rebotdé de un
ml’n?r_no de $20.38 hasta_l $20.53. Algunas materias primas_s_e Hora Evento Relevancia
debilitan ante la expectativa de una postura menos acomodaticia

de la Fed: petr6leo WTI baja a 70.3 dpb (-1.0%), cobre -0.2%, oro - Reunion de Ministros de Finanzas -
+0.2% Eurozona

A seguir. La siguiente semana, tendran lugar los anuncios de
politica monetaria del BoE y del Banxico, y la comparecencia de
J. Powell ante el Congreso, En materia de indicadores, se
publicaran los PMI manufactureros en la EZ y los EE.UU.; la
revision del PIB y el ingreso y gasto personal, en los EE.UU.; en
México, datos de ventas al menudeo, inflacién, desocupacién y el
Igae.

EE.UU.: Miembros Fed. El Presidente de la Fed de St. Louis (no
votante) coment6 que la economiay la inflacion han sorprendido al
alz’a, por I.O gug es nor,mal qug el ’Comlte haya opt’ado por un tono e Eco Bx+: Fed mas optimista; alza de tasas en '23 Ver Nota
mas restrictivo; ademas, confirmé que la discusion en torno a la ) ) ) ) —_—
moderacion en las compras de activos se inici6 oficialmente enla = ® Eco Bx+: Ind. abril: Persisten disrup. en insumos Ver Nota
dltima Junta y él se identificé como uno de los miembros que estima ~ ® Inf. CDMX Bx+: May.: Resp. a mov. soc., Hot Sale. Ver Nota
que el ciclo de alza en tasas sucederia a finales de 2022, sujeto a

gue se cumplan sus expectativas.

Notas de Interés:

MX: Oferta y demanda agregada 1T21. Con cifras ajustadas,
registré un incremento trimestral de 2.0% y una baja anual de 2.0%.
Contra el 4T20, todos los componentes de la oferta se expandieron
(PIB +0.8%, importaciones +5.9%), mientras que, por el lado de la
demanda, el consumo interno (consumo privado +2.9%, inversion
+5.3%) compenso el retroceso en el motor externo (exportaciones
-3.3%); sin embargo, la variacion anual refleja que, pese al avance
trimestral, la inversion es el componente mas rezagado (consumo
privado -3.4%, inversion -4.9%, exportaciones -4.2%).
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Hoy Quadruple Witching Day. Los futuros de los mercados accionarios operan al cierre de semana en terreno negativo y se encaminan
a finalizar la semana con caidas tras la venta que generaron las sefiales de la Fed respecto a que las tasas de interés en EEUU
comenzaran a subir a partir de 2023 y el alza en la expectativa de inflacién para 2021 a 3.4%, otro factor que pesa en las operaciones de
este dia es la volatilidad que se genera con el “quadruple witching day”, el vencimiento de opciones y futuros sobre indices y acciones.
En el tema sanitario, la Unién Europea agrego a EEUU en su llamada lista blanca lo que significa que ya pueden viajar a la region sin
tener restricciones en su llegada, mientras que el Reino Unido esta presentando un aumento en los casos de pandemia. Por otra parte,
BBVA en Suiza abrio el servicio de Bitcoin a todos sus clientes de banca privada. En Japon se mantuvieron las tasas de interés sin
cambio. Finalmente, los precios de las materias primas contintan a la baja, borrando algunos el alza que presentaron en el afio. El
presidente J. Biden firmo un proyecto de ley ayer para convertir el 18 de junio en un feriado nacional, por la premura del anuncio los
mercados estan abiertos.
Positivo
e ADOBE: Reporté una UPA trimestral de USD$ 3.03, cifra 21 centavos arriba de lo esperado por el consenso. Sus ingresos
también superaron expectativas y reviso al alza su guia trimestral.
e FOX CORP.: Increment6 su programa de recompra de acciones de USD$2 mil millones a USD$4 mil millones.
Neutral
e ARCELOR MITTAL: Vendio el remanente de 38.2 acciones que tenia en el productor de acero Cleveland Cliffs. La compafiia
usara los recursos para financiar recompras de acciones por USD$750 millones.
e FEMSA: Anuncia que el dia 15 de julio de 2021 celebrara una Asamblea Extraordinaria y sometera una propuesta para modificar
el objeto social de FEMSA y puntualizar las actividades que lleva a cabo actualmente y detallar la operacion de las sesiones a
través de medios remotos.
Negativo
e CREAL: Fitch Ratings bajo las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR) de largo plazo en moneda extranjera y local
a ‘BB’ desde ‘BB+’ y la del bono perpetuo a ‘B+’ desde ‘BB-’, la perspectiva es negativa.
e CARNIVAL: Inform6 sobre un ataque a sus bases de datos que expuso la informacion de sus clientes durante el mes de marzo.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/16/eco-bx-fed-mas-optimista-alza-tasas-23/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/11/eco-bx-industria-abril-persisten-disrupciones-insumos/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/10/inflacion-cdmx-bx-mayo-responde-movilidad-social-hot-sale/
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La curva de rendimiento de los bonos del Tesoro ha experimentado su USD/MXN

mayor endurecimiento de los diferenciales en dos dias desde marzo del

afio pasado a raiz de la dltima junta de la Reserva Federal. El rendimiento | ySp/MXN Niveles

del instrumento a 30 afios cay6 al 2,07%, y los inversores retiraron sus

apuestas inflacionarias después de que las proyecciones de la Fed Actual 20.4870
sefialaran dos subidas de tipos para finales de 2023. Los indicadores a .

corto plazo muestran que los mercados estan de nuevo sincronizados con  Nivel Alto operado o/n 20.4742

la insistencia de la Fed de que sera transitorio, con tasas de equilibrio de : :

dos afios que volveran a los niveles de marzo. Ademas de las proyecciones NITE] EED lETEED G 20.3908

de la Fed, los inversionistas también siguen el precio de las materias Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
primas para asegurarse de la inflacion, ya que gran parte del repunte de

las materias primas de este afio ya se ha eliminado. Soporte 20.3500 20.2000
La Union Europea agrego a Estados Unidos a su llamada "lista blanca”, lo ' Resistencia 20.5500 20.7000

que significa que los estadounidenses pueden viajar a la regién sin

enfrentar restricciones a la llegada. Los lideres europeos esperan que el

presidente Joe Biden sea reciproco levantando la prohibicion de viajar a
Estados Unidos desde Europa. Incluso a medida que los viajes de .

vacaciones aumentan rapidamente en Europa, los viajeros britanicos | INStrumento Nivel
permanecen en su mayoria en tierra en medio de un aumento en las

infecciones de la variante delta de Covid-19. Rusia también esta 2RI 24.3595
experimentando un aumento en los casos relacionados con esa variante, EUR/USD 1.1888
y Moscu esta introduciendo nuevas restricciones para contener el brote.

Los mercados globales estan relativamente tranquilos por el momento, con
cierta volatilidad posible mas adelante debido al vencimiento de opciones
y futuros sobre indices y acciones. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific cay6 un 0,1%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un 0,9%
mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 bajé un 0,1%, con los bancos
entre los mayores perdedores. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un
movimiento alcista en la apertura, Los bonos del Tesoro a 10 afios estaban
en 1.492% vy el petrdleo bajé a USD $70.32. Las monedas contintan
presionadas por el USD con el MXN que inicia sesion cerca de 20.45
después de operar el dia de ayer un rango entre 20.35y 20.58 y un maximo
O/N alrededor de 20.47.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vier. 18
06:00 MX Oferta y demanda agregada 1T21 ala% -2.90 -5.10 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
Lun. 21
- MX No se esperan indicadores
08:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 22
09:00 MX Reservas internacionales 18 Jun. 21 Mmdd 193.47 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 5.76 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
09:00 EEUU Ventas de casas existentes May. 21 m/m% -2.70 -2.50
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Jun. 21 Puntos 18.00 18.00
09:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.15 n.d.
13:00 Comparecencia J. Powell ante el Congreso *
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 21 % -5.10 n.d.
Mier. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Abr. 21 ala% 2.50 0.90
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 18 Jun. 21 s/s% 4.20 n.d.
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P) Jun. 21 Puntos 62.10 61.50
08:45 indice PMI Servicios (P) Jun. 21 Puntos 70.40 69.80
09:00 Ventas de casas nuevas May. 21 m/m% -5.90 0.80
09:30 Inventarios de petréleo 18 Jun. 21 Mdb -7.36 n.d.
10:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.79 n.d.
15:30 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Jun. 21 Puntos 64.40 64.40
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Jun. 21 Puntos 62.60 63.10
Jue. 24
06:00 MX Inflacion general 1QJun. 21 ala% 5.99 n.d.
06:00 Inflacién general 1QJun.21 aq/q% 0.17 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1QJun. 21 q/q% 0.22 n.d.
06:00 Tasa de desempleo May. 21 % 4.65 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 24 Jun. 21 * % 4.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial May. 21 Mmdd -85.20 -87.80
07:30 Inventarios mayoristas (P) May. 21 m/m% 0.80 n.d.
09:00 Ordenes de bienes durables (P) May. 21 m/m% -1.30 -3.10
07:30 PIB (T) 1T21 * % 6.40 6.40
07:30 Consumo Personal (T) 1721 % 11.30 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 1T21 % 4.30 4.30
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Jun. 21 Miles 412.00 n.d.
08:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.29 n.d.
12:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 24 Jun. 21 * % 0.10 n.d.
Vie. 25
06:00 MX IGAE Abr. 21 ala% 0.75 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal May. 21 m/m% -13.10 -3.00
07:30 Consumo personal May. 21 m/m% 0.50 0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Jun. 21 Puntos 86.40 86.80
10:35 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
* Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
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