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Perspectiva. Anticipamos que, después de que la Fed mostrara
una postura menos laxa a lo esperado la semana pasada, la

Eventos relevantes para hoy:

atencion a lo largo de la sesion se centre en los comentarios de  Hora Evento Relevancia
distintos funcionarios del Instituto, incluyendo al Presidente de la 0830 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —
Fed e NY, y ala espera de la comparecencia de J. Powell ante el ‘ EEUU

Congreso (mafana). El rendimiento del treasury a 10 afios
asciende a 1.47% (+2.7 pb.) y el indice délar presenta un .
retrocede marginalmente (-0.1%), después de hilar cinco dias al  g.15 Fresidenta BCE - C. Lagarde — *
alza; el USDMXN, tras depreciarse 3.9% la semana pasada, se Eurozona

cotiza en $20.59 (-7 cts.). En materias primas, el precio del

petréleo se debilita pese a la posibilidad de que se pospongan Notas de Interés:

las platicas sobre un acuerdo en materia nuclear con Iran, que le o Eco Bx+: Fed mas optimista; alza de tasas en '23 Ver Nota
permita reanudar sus exportaciones de crudo, tras el resultado
de las elecciones en aquel pais (WTI -0.2%, Brent -0.3%); en
metales, el oro se fortalece 0.6% y el cobre baja 0.8%.

14:00 Presidente Fed NY - J. Williams — EEUU

e Eco Bx+: Ind. abril: Persisten disrup. en insumos Ver Nota
o Inf. CDMX Bx+: May.: Resp. a mov. soc., Hot Sale. Ver Nota

A seguir. El dia de hoy se esperan comentarios de la Presidente
del BCE, y de los Presidentes Regionales de la Fed de St. Louis,
Dallas y NY. Méas adelante en la semana: anuncios de politica
monetaria del BoE y del Banxico; la comparecencia de J. Powell
ante el Congreso; los PMI manufactureros, en la EZy EE.UU.; y
cifras de ventas al menudeo, inflacion, empleo y el Igae, en MX.
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Registran ligero rebote. Los futuros de los indices accionarios en EEUU presentan movimientos de alza, ante un rebote luego de los
retrocesos registrados la semana previa, en donde los inversionistas asimilaban las nuevas proyecciones de la FED y la posibilidad de
incrementos en tasas de interés antes de lo previsto. La Reserva Federal subi6 sus expectativas de inflacién y anticipd aumentos en tasas
para 2023. Por otro lado, persiste la volatilidad en el mercado de criptomonedas, el bitcoin registra una caida debido a que China seguira
imponiendo restricciones a la mineria de criptomonedas. En Asia los mercados registraron retrocesos, el Nikkei cay6 cerca de 3%,
destacando los ajustes en automotrices como Nissan y Honda. Para el dia de hoy, los inversionistas estaran atentos a las palabras de
distintos miembros de la FED, como James Bullard, Robert Kaplan y John Williams.
Positivo
e RAVEN INDUSTRIES: Aceptd ser adquirida por CNH Industrial a un precio de USD$58 por accion, mientras que su ultimo cierre
fue de USD$38.62. Sus titulos subian cerca de 50% en pre mercado.
Neutral
e AMERICAN AIRLINES: Espera reducir en 950 el nimero de vuelos planeados para la primera quincena de julio, lo que
representaria 1% de sus vuelos, debido a que esperan reducir las presiones en sus operaciones ante el fuerte repunte en la
demanda.
e AMAZON: Realiza el evento Prime Day de dos dias, es la primera vez que se realiza en junio. Varios otros minoristas
importantes, incluidos Walmart, Target, Kohl’'s, Macy’s y Costco, también estan realizando eventos esta semana.
e GFAMSA: Informo que fue admitida la solicitud voluntaria de concurso Mercantil que su subsidiaria Impulsora Promobien
presento en los términos y para los efectos previstos en la Ley de Concursos Mercantiles.
Negativo
e MICROSTRATEGY/COINBASE: Sus titulos de empresas vinculadas a las criptomonedas caian en pre mercado luego del
anuncio de las restricciones que China intensificara las restricciones a la mineria de criptomonedas.
e HSBC: Vendio sus operaciones de banca minorista en Francia a una firma de capital privado por un precio de un Euro, esperan
registrar una pérdida de EUR 3 mil millones luego de reconocer esta transaccion.
e GLAXOSMITHKLINE: De acuerdo con medios la compafiia reducira sus dividendos. La empresa llevara a cabo un evento para
inversionistas el miércoles, en esa reunion se revelara un recorte de hasta el 50%.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/16/eco-bx-fed-mas-optimista-alza-tasas-23/
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https://estrategia.vepormas.com/2021/06/10/inflacion-cdmx-bx-mayo-responde-movilidad-social-hot-sale/
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El mercado continua con la tendencia de largo plazo a la bajo con el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 30 afios cayendo por debajo del 2%
por primera vez desde febrero durante la sesion de Asia. El diferencial de
rendimiento de cinco a 30 afios se redujo a la brecha mas pequefia desde
diciembre, ya que los inversionistas continlan reaccionando a la agresiva
Fed de la semana pasada. Es probable que esos inversionistas se
mantengan alertas esta semana, ya que hay una gran cantidad de oradores
de la Fed programados para compartir sus pensamientos, y el presidente
Jerome Powell debe testificar en el Congreso mafiana.

Bitcoin cayé mas del 10% después de que se intensificaron los
movimientos contra las criptomonedas en China. El banco central del pais
dijo que los bancos y las empresas de pago no deben proporcionar
servicios de pago para transacciones relacionadas con las criptomonedas.
Anteriormente, las autoridades de la ciudad surefia de Ya'an intensificaron
las acciones para frenar la mineria digital en la region rica en energia
hidroeléctrica. Ethereum cotizaba por debajo de $ 2,000 mientras que las
monedas DeFi permanecian bajo presion.

Es probable que la victoria en la eleccion irani del clérigo conservador
Ebrahim Raisi retrase la resolucién de las conversaciones nucleares y, por
lo tanto, el regreso del petréleo del pais al mercado internacional. Raisi,
quien esta sujeto a las sanciones de Estados Unidos, asumira la
presidencia en agosto. La falta de avances en las conversaciones, y
posiblemente una mayor dificultad para llegar a un acuerdo, ha ayudado al
petréleo a mantenerse cerca de los 72 dolares el barril esta mafiana.

Los mercados globales estan teniendo un comienzo de semana
relativamente voléatil, con la ola de ventas que domind las primeras
operaciones. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 1,5%,
mientras que el indice Topix de Japdn cerrd un 2,4% mas bajo. En Europa,
el indice Stoxx 600 se recuperd de las pérdidas en la apertura para
negociarse un 0,4% mas alto. Ha sido una historia similar con los futuros
del S&P 500, que ahora apuntan a un salto en la apertura y el rendimiento
de los bonos del Tesoro a 10 afios esta en 1.44%. EI USD se mantiene
fuerte frente al resto de las monedas con un MXN que inicia sesion cerca
de 20.59 después del cierre en 20.62 maximo cercanos a 20.70.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.6040

Nivel Alto operado o/n 20.6872

Nivel Bajo operado o/n 20.5608
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 20.5000 20.3500
Resistencia 20.6500 20.7500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.5045
EUR/USD 1.1888



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 21
- MX No se esperan indicadores
08:30 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 22
09:00 MX Reservas internacionales 18 Jun. 21 Mmdd 193.47 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 5.76 nd.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
09:00 EEUU Ventas de casas existentes May. 21 m/m% -2.70 -2.50
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Jun. 21 Puntos 18.00 18.00
09:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.15 nd.
13:00 Comparecencia J. Powell ante el Congreso *
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 21 % -5.10 n.d.
Mier. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Abr. 21 ala% 2.50 0.90
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 18 Jun. 21 s/s% 4.20 n.d.
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P) Jun. 21 Puntos 62.10 61.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Jun. 21 Puntos 70.40 69.80
09:00 Ventas de casas nuevas May. 21 m/m% -5.90 0.80
09:30 Inventarios de petréleo 18 Jun. 21 Mdb -7.36 n.d.
10:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.79 n.d.
15:30 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Jun. 21 Puntos 64.40 64.40
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Jun. 21 Puntos 62.60 63.10
Jue. 24
06:00 MX Inflacion general 1QJun. 21 ala% 5.99 n.d.
06:00 Inflaciéon general 1QJun. 21 q/q% 0.17 n.d.
06:00 Inflaciéon subyacente 1QJun. 21 q/q% 0.22 n.d.
06:00 Tasa de desempleo May. 21 % 4.65 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 24 Jun. 21 * % 4.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial May. 21 Mmdd -85.20 -87.80
07:30 Inventarios mayoristas (P) May. 21 m/m% 0.80 n.d.
09:00 Ordenes de bienes durables (P) May. 21 m/m% -1.30 -3.10
07:30 PIB (T) 1T21 * % 6.40 6.40
07:30 Consumo Personal (T) 1721 tt% 11.30 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (T) 17121 % 4.30 4.30
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Jun. 21 Miles 412.00 n.d.
08:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.29 n.d.
12:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 24 Jun. 21 * % 0.10 n.d.
Vie. 25
06:00 MX IGAE Abr. 21 ala% 0.75 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal May. 21 m/m% -13.10 -3.00
07:30 Consumo personal May. 21 m/m% 0.50 0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Jun. 21 Puntos 86.40 86.80
10:35 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes GUnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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