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Perspectiva. Las preocupaciones en torno a la inflacion podrian 5 seguir. Mas adelante en la semana se conoceran: cifras de

seguir en la atencion de los inversionistas, tras las declaraciones inflacién en China, EE.UU. y México, de actividad industrial en
de J. Yellen en relacion a los efectos sobre la variable delaumento  gyropa y México, el anuncio del BCE; ademas, tendra lugar la

en el gasto publico y previo a las cifras del indice de precios al  cympre de lideres del G7.
consumidor para mayo (jueves); por otro lado, no descartamos
implicaciones de un acuerdo en principio entre miembros del G7,
en relacion a un impuesto corporativo minimo del 15%. El
rendimiento del bono a 10 afios rebota a 1.58% (+2.2 pb.) y el Hora Evento Relevancia
indice ddlar muestra pocos cambios; el USDMXN baja 20 cts para
cotizarse en $19,75; en materias primas, el precio del petréleo
WTI cae a 69.4 dpb (-0.3%). 18:50 Balanza comercial — Japon

Eventos relevantes para hoy:

18:50 PIB - Japon

EE.UU.: J. Yellen. La Sria. del Tesoro afirm6 que la expansion del
gasto no generara presiones sostenidas en la inflacion, pero que,
si este llegara a incrementar los precios e inducir un entorno de
tasas de interés ligeramente mayor, seria positivo pues los niveles
de inflacién y tasas de interés han sido bajos en los ultimos afios.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Rep. BanxicolT21: Alza en prec. temp. Ver Nota

¢ ECONORUMBO: Calendario Junio 2021... Ver Nota

MX: Consumo y inversién marzo, eleccion intermedia. Con e Eco Bx+: Minutas Banxico: Mayoria pide cautela... Ver Nota

cifras ajustadas, el consumo privado y la inversion fija bruta
mostraron  crecimientos mensuales de 28 y 2.3%,
respectivamente; a tasa anual, con una base ligeramente
favorable (primeros efectos de la pandemia), el consumo se
contrajo 0.7%, y la avanz6 1.7%. De acuerdo al conteo rapido del
INE, se estima una participacion ciudadana de 51.7 —52.5%y que
los partidos con mayor nimero de diputados federales serian:
Morena (190 - 203), PAN (106 - 117), PRI (63 - 75), PVEM (40 -
48), PT (35 — 41).
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Movimientos mixtos, atencién en inflacién. Los futuros accionarios estadounidenses registran ligeros movimientos mixtos, luego de
que la semana pasada finalizaron positivamente los mercados, impulsados por los datos de empleo que dieron confianza en la
recuperacion de la economia y que a su vez sugieren que la Reserva Federal no acelerara las alzas en tasas de interés. Asimismo, la
atencion se mantiene en la evolucion de la inflacion, en donde esta semana destacaria la publicacion del indice de precios al consumo
CPI correspondiente a mayo. A nivel internacional, destacé el acuerdo logrado entre los paises del G-7 respecto a un impuesto minimo
de 15% a las grandes corporaciones, lo cual es menor al 21% propuesto inicialmente por la administracion de J.Biden. Los detalles sobre
esta propuesta aun deberan ser negociados en los proximos meses. Esta semana, la atencion estaria puesta en la cifra de inflacion en
EEUU, ademés de la decision de politica monetaria del ECB. En México, el mercado asimila los resultados de las elecciones intermedias.
Positivo
e VIVA: En mayo de 2021 se registro un crecimiento en trafico de 35% en comparacién con mayo 2019, mientras el factor de
ocupacion fue de 88.5%, cercano a niveles prepandemia.
e US CONCRETE: Acordd¢ ser comprado por Vulcan Materials por USD$74 por accion en efectivo, totalizando USD$1,290 millones
aproximadamente.

e OMA: Informd que el nimero de pasajeros totales disminuyd 22.8% con respecto a lo registrado en el mismo periodo de 2019,
de igual forma, el trafico de pasajeros nacionales decrecid 27.1% y el de internacionales incremento 15.5%.

e GAP: En el mes de mayo 2021, el trafico total de pasajeros retrocedio 6.4% vs 2019. Los pasajeros nacionales cayeron 6.8% y
los internacionales 5.9%, en comparacion a Mayo del 2019.

e AEROMEX: Durante mayo, el trafico de pasajeros disminuy6 23.6% comparado con mayo de 2019. El factor de ocupacion se
ubico en 77.1%.

e AMAZON: El CEO Jeff Bezos anunci6 que él y su hermano, se unirian al primer vuelo espacial humano de Blue Origin el 20 de
julio, Bezos dejaréa el cargo de CEO de Amazon el 5 de julio.

e BLACKSTONE, CARLYLE GROUP: Las compaifiias anunciaron que junto con Hellman & Friedman, acordaron adquirir Medline
Industries por USD$34 mil millones.

e  MICROSOFT: Anunci6 que obtuvo la aprobacién de los reguladores antimonopolio de EEUU para la compra de la empresa de
inteligencia artificial Nuance Communications por USD$16,000 millones, aln hay revision en otras jurisdicciones, pero esperaria
cerrar el trato a finales de 2021



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/02/eco-bx-reporte-banxico-1t21-alza-precios-temporal/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/27/econorumbo-calendario-junio-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/27/eco-bx-minutas-banxico-mayoria-pide-cautela/

Variacion Intradia

1.2%
e ) 1.0%

Cierres Niveles Var. % 0.8%(; "‘-‘.-p_‘..‘,.oa-n.v--*a-

0.6% \ETVAAY -~ ~

Dow Jones 34,742 0.5% 8_4213;0 ~I~;:u.p-»- ~ .~-""""

. () o ettt L N Rt cee

S&P 500% 4,230 0.9% 00% 4—=" —,
Nasd -0.2%
asdaq 0 -0.4%
13,754 1.7% 0'6%
Asia -0.8%
751 -0.3% R

Emergentes 56 0.9% 8:30 10:00 11:30 13:00 14:30
IPyC — —— S&P
= = =NASDAQ  creeeeees DOW JONES

Cam blOS Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

Las naciones del Grupo de los Siete llegaron a un acuerdo respaldando el USD/MXN

pedido de Estados Unidos de una tasa impositiva corporativa minima de _
"al menos el 15%" sobre las ganancias extranjeras. Si bien los detalles 'YsSp/MXN Niveles

clave aun deben concretarse y mas naciones deben firmarlo, el acuerdo

esta siendo aclamado como un paso sin precedentes y la secretaria del Actual 19.7760

Tesoro, Janet VYellen, lo calific6 como wun ‘"renacimiento del .

multilateralismo”. Los lugares que ofrecen acuerdos fiscales beneficiosos ~Nivel Alto operado o/n 19.9638

para corporaciones globales como Irlanda, Suiza y Hong Kong han
comentado sobre los cambios y como pretenden defender sus posiciones.

Yellen dijo que los planes de gasto de 4 billones de délares del presidente Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
Joe Biden deberian llevarse a cabo, incluso si provocan una inflacion y
tasas de interés mas altas. En declaraciones a Bloomberg News durante S 19.7000 19.6000
su regreso de la reunion de impuestos en Londres, la secretaria del Tesoro  Resistencia 19.8500 20.0000
dijo que terminar en un "entorno de tasas de interés ligeramente mas altas
en realidad seria una ventaja desde el punto de vista de la sociedad". No

todo el mundo comparte la opinion de Yellen sobre lo benigna que puede Otros Activos

ser la inflacion.

Nivel Bajo operado o/n 19.7494

) ] ) Instrumento Nivel
El joven y extremadamente popular presidente de El Salvador, Nayib
Bukele, dijo que su pais convertiria a Bitcoin en moneda de curso legal EUR/MXN 24.0617
mientras hablaba en una transmision de video en la conferencia Bitcoin
2021 en Miami. La criptomoneda méas grande no se recuperé mucho enlas  EUR/USD 1.2161

noticias, y se mantiene cerca de $ 36,000 esta mafiana en medio de
temores de nuevas represiones en China y un informe de Goldman Sachs
Group Inc. que sugirié que la adopcion institucional puede estar muy lejos.

Los mercados globales permanecen estancados esta mafiana, ya que los
inversionistas siguen sin estar inspirados por los acontecimientos politicos
del fin de semana. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific se
mantuvo sin cambios, mientras que el indice Topix de Japon cerré menos
de un 0,1% mas arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 sufri6 pocos
cambios, siendo las mineras las mayores perdedoras. Los futuros del S&P
500 apuntaban a un pequefio movimiento a la baja en la apertura y el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.581%, el
petréleo retrocedio luego de superar brevemente los USD $70 el barril. El
USD se mantiene sin mayores cambios frente al resto de las divisas salvo
el MXN que se ve fortalecido después de la jornada electoral del dia de
ayer en la que el partido en el gobierno pierde la mayoria absoluta en la
camara de diputados federal aln con la alianza establecida para estas
elecciones, con lo que tendra que buscar negociar con la oposicion para
posibles cambios en las leyes e incluso la aprobacion del presupuesto
anual. EL MXN inicia sesion cerca de 19.75 después del cierre previo en
19.95.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aln con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
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