Clima de Apertura: B!

Junio 11

Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Perspectiva. Pese a} las cifras de inflacion en EE.UU. por arriba Eventos relevantes para hoy:
de lo esperado, publicadas ayer, no descartamos un contexto de .
moderada aversion al riesgo, bajo la expectativa de que la Fed Hora Evento Relevancia

confirme una postura laxa en su anuncio de la proxima semana;  15.gq
ademas, también seran relevantes, la asimilacion de reportes en : : —
torno a una contrapropuesta bipartisana al plan de infraestructura  09:00 Confianza consumidor U. Michigan —

de J. Biden, por 1.2 bdd, y el desarrollo de la cumbre de lideres EEUU

del G7. El rendimiento del treasury a 10 afios escala a 1.46% - Cumbre de lideres del G7

(+2.5 pb.) y el indice ddlar rebota 0.3%; el USDMXN asciende a

$19.70 (+1 ct.), tras bajar 4 cts. ayer. En materias primas, el precio

del petréleo WTI se cotiza en 70.3 dpb (s/c); el oro se debilita0.6% ~ Notas de Interés:

y el cobre sube 2.1%. e Inf. CDMX Bx+: May.: Resp. a mov. soc., Hot Sale. Ver Nota

MX: Actividad industrial abril. Con cifras ajustadas, la ~ ® ECO Bx#:Inf. mayo: Empieza a ceder efecto est. Ver Nota

produccion decrecio 0.2% a tasa mensual, devolviendo parte del ~ ® ECo Bx+: Consumo se encamina a la norm... Ver Nota
alza de marzo (+0.7%); al interior, sélo la mineria (+1.0%) se

expandio, mientras que retrocedieron la manufactura (-0.5%),

construccion (-0.3%) y servicios publicos (-1.0%); la variable se

encuentra 3.2% debajo de los niveles pre-pandemia. A tasa anual,

reflejando una baja base de comparacion, crecié 36.6%.

Creacion de empleo formal IMSS — MX

A seguir. Mas adelante en el dia, se publicara la confianza del
consumidor en EE.UU., medido por la la U. de Michigan. La
siguiente semana, destaca el anuncio de politica monetaria de la
Fed, asi como cifras de ventas minoristas en los EE.UU. y de
actividad industrial en EZ, CHI, JAP y EE.UU. En MX, la oferta 'y
demanda agregada para el 1T21.
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Menor preocupacion por inflacion. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos de alza, lo que sugiere
que se podria extender el alza observada desde ayer en los mercados ante una menor preocupacion de los inversionistas respecto a las
presiones inflacionarias. Ayer se conoci6 el indice CPI correspondiente a mayo, el cual reflejé un alza en precios de 5.0% a/a, cifra
ligeramente mayor a lo esperado que era de 4.7%. La Reserva Federal ha insistido en que espera que las presiones inflacionarias seran
transitorias por lo que no subirian las tasas de interés en el corto plazo. Los inversionistas esperan la reunién de politica monetaria de la
Reseva Federal de la proxima semana para tener mas claridad de la vision del organismo. A nivel internacional, se espera que los lideres
del G-7 hagan publico su apoyo a la propuesta de fijar un impuesto minimo corporativo de 15% a nivel mundial
Positivo
e DIDI: Didi Chuxing presento6 una solicitud para cotizar en bolsa convirtiéndolo en una de las OPI de tecnologia méas grandes de
este afio. La perspectiva es favorable tras el regreso a la demanda de compaiiias de viajes y transporte por menores casos de
Covid-19 y al lanzamiento de vacunas.
e ANTAD: Las Ventas Mismas Tiendas correspondientes al mes de mayo subieron 33.9% a/a, las Ventas Totales +36.5% a/a,
como resultado de bajas bases de comparacion de 2020, donde retrocedieron 19% y 23.8%, respectivamente.
e MONDAY: Inicié operaciones en el mercado accionario a USD$155 finalizando con un avance de 15%. Las empresas Zoom y
Salesforce invirtieron USD$75 mn cada uno en la OPI y obtuvieron ganancia de USD$23mn.
Neutral
o  SNOWFLAKE: Establecié el objetivo de alcanzar USD$10,000mn en ingresos anuales por productos para 2029, en comparacion
con USD$554 mn en su afio fiscal que finalizé en enero.
e AMERICAN AIRLINES: Esté invirtiendo USD$ 25 mn en la puesta en marcha de taxis voladores eléctricos Vertical Aerospace.
American dijo que planeaba comprar hasta 250 aviones eléctricos, que estan programados para un vuelo de prueba inicial a
finales de este afio.

e TESLA: Presentdé SU nuevo modelo “S Plaid”, el cual sera comercializado a un minimo de USD$ 130 mil.
Negativo
e ROYAL CARIBBEAN: La linea Celebrity de Royal Caribbean dijo que dos pasajeros a bordo de su crucero Millennium dieron
positivo por Covid-19. Los pasajeros, que viajaban juntos, son asintomaticos y han sido aislados.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/10/inflacion-cdmx-bx-mayo-responde-movilidad-social-hot-sale/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/09/eco-bx-inflacion-mayo-empieza-ceder-efecto-estadistico/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/07/eco-bx-consumo-se-encamina-la-normalizacion/
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Un grupo de 10 senadores esta reviviendo las esperanzas de un acuerdo USD/MXN

bipartidista sobre infraestructura, dias después de que fracasaran las

conversaciones directas del presidente Joe Biden con un grupo de | USD/MXN Niveles
senadores republicanos. Una propuesta respaldada por republicanos,

incluido Mitt Romney, y demdcratas, incluido Joe Manchin, acordé Actual 19.7130
presentarle al presidente un paquete de gastos de infraestructura de ocho .

afios de 1,2 billones de délares, segin personas familiarizadas con las Nivel Alto operado o/n 19.6982

negociaciones. La propuesta reducida se limita a la infraestructura fisica

béasica y omite los programas sociales como el cuidado de ancianos que NV RIS bR b R 19.6558
Biden incluy6 en su "Plan de empleo estadounidense”, dijeron las Ppuntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
personas.

Soporte 19.7000 19.6000

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea propuso importantes cargos
de capital sobre las criptomonedas que, en la practica, dejarian aunbanco Resjstencia 19.8500 @ 20.0000
con un dolar en capital por cada ddlar de Bitcoin. Si bien eso puede

desanimar a los bancos, los defensores pueden declarar una victoria

porque establece a las criptomonedas como una clase de activo
reconocida por las principales autoridades bancarias. Mientras tanto, los .

costos ambientales de Bitcoin estaban bajo escrutinio nuevamente cuando | INStrumento Nivel

el Consejo Minero de Bitcoin hizo su debut formal el jueves. La moneda

digital mas grande subi6 por tercer dia, cotizando alrededor de USD 2RI 23.9009
$37,500. EUR/USD 1.2125

Los lideres del Grupo de los Siete descendieron a la costa britanica en
Cornualles, donde pudieron disfrutar bajo un raro hechizo de sol inglés. En
Su primera reunion cara a cara, Biden y el primer ministro del Reino Unido,
Boris Johnson, estaban ansiosos por restablecer la relacion especial
angloamericana, a pesar de que Johnson describié el término como un
cliché. La pareja se elogi6 mutuamente y se esforzé por enfatizar sus
puntos en comun. Sin embargo, bajo la superficie, las tensiones latentes
relacionadas con la separacion del Reino Unido de la Unién Europea
amenazan con agriar el animo. El enfoque del viernes estara en la
recuperacion economica y las formas de salir de la pandemia, mientras los
lideres sopesan la reasignacion de $ 100 mil millones de posibles nuevas
reservas del Fondo Monetario Internacional de las naciones ricas a las mas
pobres.

Los mercados mundiales alcanzaron un récord en medio de una creciente
confianza en que la inflacion sera transitoria. Durante la noche, el indice
MSCI Asia Pacific sumé un 0,2% vy el indice Topix de Japon cerrd un 0,1%
a la baja. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,4%. Los
futuros del S&P 500 también apuntaban a pocos cambios en la apertura,
mientras que el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios se mantuvo
cerca del 1,448%, su punto mas bajo desde principios de marzo. El
petréleo crudo cotiza por encima de los USD $70 délares el barril. El indice
de las principales monedas frente al USD inicia sesidn con una ligera alza
para continuar operando dentro del acotado rango que hemos visto en los
ultimos dias, por su parte el MXN inicia sesién cerca de 19.70 con un rango
operado el dia de ayer entre 19.66 y 19.77.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vier. 11
06:00 MX Produccién industrial Abr. 21 ala% 36.60 1.66 36.70
06:00 Produccién manufacturera Abr. 21 ala% 51.96 6.27 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS May. 21 Miles 44.80 nd.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jun. 21 Puntos 82.90 83.30
- MD Cumbre de lideres del G7
Dom. 13
23:30 MD Produccién Industrial - Japon (F) Abr. 21 m/m% 2.50 n.d.
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Abr. 21 m/m% 0.10 0.40
08:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Jun.21 Mmdd 193.77 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % n.d. n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas May. 21 * m/m% 0.00 -0.50
07:30 indice de manufactura Empire Jun. 21 m/m% 24.30 22.00
07:30 indice de precios al productor May. 21 m/m% 0.60 0.40
08:15 Produccién industrial May. 21 m/m% 0.50 0.60
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.06 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 2.29 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) May. 21 ala% 2.50 2.50
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) May. 21 ala% 1.40 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Abr. 21 Mmdd 15.80 n.d.
07:15 Gobernador BoE- A. Bailey
18:50 Produccién Industrial - Jap6n May. 21 m/m% 253.10 58.70
21:00 ME Produccién industrial - China May. 21 ala% 9.80 9.20
21:00 Ventas minoristas - China May. 21 ala% 17.70 14.00
Mier. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Jun.21 s/s% -3.10 n.d.
07:30 Permisos de construccion Abr. 21 m/m% -1.30 -2.00
07:30 Inicios de casas Abr. 21 m/m% -9.50 5.20
09:30 Inventarios de petréleo 11 Jun. 21 Mdb -5.24 nd.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Jun. 21 * % 0.25 0.25
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 21 ala% 1.50 n.d.
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Jun. 21 Miles 376.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.01 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.02 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % -1.63 n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) May. 21 ala% 1.60 2.00
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
Vier. 18
06:00 MX Oferta y demanda agregada 1721 ala% -5.10 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
N\ | / N l / N C)
/’\ /Q\ Q\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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