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Perspectiva. Tras verse afectado ayer, entre otros, por la

expansion de la variante delta del virus (endurecimiento medidas
sanitarias en Japoén, Corea), prevemos que el rebote en el apetito Hora Evento Relevancia
por riesgo se vea soportado el dia de hoy por medidas de apoyo

en CHI (recorte requerimientos de reservas) y la revisién a las - Salarios nominales — MX

metas del BCE (permitira mas inflacion, flexibilidad en estimulo
monetario). Por otro lado, no descartamos implicaciones de: las
tensiones entre EE.UU.-CHI (10 empresas chinas mas a ‘lista
negra” por no respetar derechos humanos); la orden ejecutiva de
J. Biden para promover la competencia, en sectores como el
tecnolégico; vy, los resultados de la reunion de ministros vy
banqueros centrales del G20 (impuesto corporativo global). Notas de Interés:
Activos de refugio exhiben una menor demanda, como los bonos
del tesoro (rendimiento 10 afios sube a 1.33%, +4.0 pb.) y el oro
(-0.2%); monedas emergentes repuntan contra el ddlar,
incluyendo al peso mexicano (+0.4%), con lo que el tipo de cambio
baja a 19.90 (-9 cts.); el precio del petréleo WTI rebota a 73.7 dpb
(+1.0%), apoyado también por la reduccién en inventarios en
EE.UU. (ver calendario).

09:00 Inventarios mayoristas — EEUU

Reunién de Ministros de Finanzas y
Banqueros Centrales G20

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Acciones p. ref. cred. Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion junio: Sub. vuelve a subir Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Fed: Compra de act. en la mira Ver Nota

MX: Minutas Banxico, disputas T-MEC. Los miembros juzgan
que los factores que presionan a la inflacion, si bien son
transitorios, han tenido un mayor efecto a lo previsto. Por ello, y
para reafirmar el anclaje de las expectativas y el compromiso del
Instituto con su mandato, tres optaron por actuar “oportunamente”
y subir la tasa objetivo a 4.25%; G. Borja y G. Esquivel fueron
quienes se opusieron a la decision. En materia del T-MEC, MX y
EE.UU. llegaron a un acuerdo en materia de los derechos de los
trabajadores en una planta de GM.

A seguir. Para la siguiente semana, destacan: la reunién entre A.
Merkel y J Biden; el PIB al 2T21 en CHI; la produccion industrial
para mayo en la EZ; apariciones de J. Powell, el Beige Book de la
Fed, y cifras de inflacién y ventas minoristas para junio, en los
EE.UU.; en MX, datos de actividad industrial y puestos de trabajo
del IMSS.
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Registran un rebote. Los futuros de los mercados accionarios en EEUU registran alzas luego de los ajustes observados el dia de ayer,
donde las renovadas preocupaciones sobre el crecimiento en casos de Covid-19 afect6 las expectativas de los inversionistas. En la
semana, los principales indices apuntan a finalizar con retrocesos. En temas corporativos, la Casa Blanca dara a conocer una orden
ejecutiva que busca eliminar practicas anti competitivas por parte de las grandes empresas tecnolégicas, lo cual genera presion en las
emisoras del sector. Por su parte, Pfizer y BioNTech desarrollan un refuerzo para su vacuna anti Covid, con lo que buscarian atacar la
propagacion de la variante Delta del virus, que ahora es la dominante en EEUU.
Positivo
e PFIZER Y BIONTECH: Anunciaron que estarian desarrollando una inyeccion de refuerzo destinada a combatir la variante delta,
se esperaria que los ensayos clinicos comiencen en agosto.
BANCOS EEUU: Las acciones de bancos suben en pre mercado conforme los rendimientos de los bonos se recuperan.
AEROLINEAS Y CRUCEROS: Las acciones de compafiias que pertenecen a estos sectores se recuperan en pre mercado
después de haber caido el dia de ayer por preocupaciones relacionadas con una desaceleracién econdémica
Neutral
e WELLS FARGO: Circula en medios que el banco estaria cerrando todas las lineas de crédito personales existentes y ya no
ofreceria ese producto.
e  FIBRAINN: Anunci6 los resultados operativos de sus indicadores hoteleros de junio de 2021 vs 2020, los ingresos por hospedaje
en VMT crecieron 179.4% al/a, la ocupacion alcanzo 53.3% +40pb, y las tarifas avanzaron 0.2% a/a.
e OCCIDENTAL PETROLEUM: Cae en pre mercado como consecuencia de que el precio del petréleo ha disminuido, derivado
de preocupaciones sobre el crecimiento global y la incertidumbre sobre la direccion de la OPEP en el futuro.



https://estrategia.vepormas.com/2021/07/08/eco-bx-minutas-banxico-acciones-reforzar-credibilidad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/08/eco-bx-inflacion-junio-subyacente-vuelve-subir/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/07/eco-bx-minutas-fed-compras-activos-la-mira/
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El epicentro de la preocupacion por el crecimiento es Asia, donde el
progreso de la vacunacion se ve abrumado por el resurgimiento del
coronavirus. La desaceleracion del crecimiento de los préstamos en India
y la ofensiva china contra las empresas de tecnologia aumentan los
temores de que la recuperacion posterior a la pandemia en la region sea
mas bien lenta que acelerada. Las perspectivas de crecimiento en EE.
UU. siguen siendo mucho més sdélidas, y JPMorgan Asset Management,
BlackRock Inc. y Morgan Stanley Wealth Management dicen que hay
razones para el optimismo.

El presidente Joe Biden firmara una orden ejecutiva amplia disefiada para
promover la competencia en las industrias estadounidenses. Uno de los
objetivos seran las industrias del transporte maritimo y ferroviario, que
cada vez son mas propiedad de extranjeros y estdn monopolizadas.
También hay un pedido que daria a los consumidores el "derecho a
reparar" los bienes que compran. En el frente internacional, la
administracion esté dispuesta a mantener la presién sobre el historial de
derechos humanos de China con el presidente listo para agregar mas
entidades a la lista negra econémica tan pronto como hoy.

La brecha entre las recuperaciones de paises desarrollados y
emergentes por la pandemia es cada vez mas marcada. Tailandia
prohibi6 las reuniones de mas de cinco personas e introdujo un toque de
queda nocturno debido a que el aumento de las infecciones afecta al
sistema hospitalario del pais. Partes de Sudéfrica se estan quedando sin
atatdes a medida que aumentan las muertes relacionadas con Covid-19.
Del dltimo millon de muertes a nivel mundial por la enfermedad, el 44%
se registr6 en India y Brasil. En EE. UU., donde se han administrado mas
de 330 millones de dosis de vacunas, representaron solo el 4% del ultimo
millén de muertes.

Los mercados globales estdn terminando la semana un poco sin
direccién después de la volatilidad de los Ultimos dias. De la noche a la
mafiana, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,4%, mientras que el indice
Topix de Japdn cerré un 0,4% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600
subia un 0,9%, con todos los sectores industriales en verde, y las
ganancias fueron lideradas por las mineras. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una pequefia subida en la apertura, el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios cay6 al 1,341% y el petrdleo estaba cerca
de los USD $74 ddlares el barril. EL USD se mantiene sin rumbo claro
con Iso mercados a la expectativa de sefiales claras de lo que pueda
pasar con el Tapering en el futuro cercano. EI MXN inicia sesién cerca de
19.88 después de observar un rango O/N de 19.92 al 20.03.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8800

Nivel Alto operado o/n 20.0307

Nivel Bajo operado o/n 19.8842
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.9500 19.9000
Resistencia 20.1500 20.2000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.5918
EUR/USD 1.1861



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Vie. 09
- MX Salarios nominales Jun. 21 ala% 4.40 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) May. 21 m/m% 1.10 1.10
05:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
- Reunion de Ministros de Finanzas y Banqueros Centrales G20
Dom. 11
08:20 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
Lun. 12
06:00 MX Produccién industrial May. 21 ala% 36.60 n.d.
06:00 Produccién manufacturera May. 21 ala% 52.00 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Jun. 21 Miles 39.00 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Jun. 21 ala% 33.90 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.33 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
11:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
12:00 Subasta tasa real 10a % 1.50 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 n.d.
- ME Balanza comercial- China Jun. 21 Mmdd 45.54 45.30
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 09 Jul. 21 Mmdd 193.0.20 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Jun. 21 * m/m% 0.60 0.50
07:30 Inflacion general Jun. 21 * ala% 5.00 4.90
07:30 Inflaciéon subyacente Jun. 21 * m/m% 0.70 0.40
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.07 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.17 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Jun. 21 ala% 2.30 n.d.
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Jun. 21 ala% 1.50 n.d.
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) May. 21 m/m% -5.90 nd.
Mier. 14
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 09 Jul. 21 s/s% -1.80 n.d.
07:30 indice de precios al productor Jun. 21 m/m% 0.80 0.50
09:30 Inventarios de petroleo 09 Jul. 21 Mdb -6.87 n.d.
11:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jun. 21 ala% 2.10 2.30
04:00 Produccién industrial- Eurozona May. 21 m/m% 0.80 0.20
21:00 ME PIB- China 2721 * ala% 18.30 8.00
21:00 Produccién industrial - China Jun. 21 ala% 8.80 8.00
21:00 Ventas minoristas - China Jun. 21 ala% 12.40 11.00
Jue. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Jul. 21 m/m% 17.40 18.70
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Jul. 21 Miles 373.00 n.d.
08:15 Produccién industrial Jun. 21 m/m% 0.80 0.60
08:30 Presidente Fed - J. Powell *
10:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
- Reunién de J. Biden y A. Merkel
Vie. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Jun. 21 * m/m% -1.30 -0.50
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jul. 21 Puntos 85.50 86.50
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona May. 21 Mmdd 10.90 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Jun. 21 ala% 2.00 1.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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