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Perspectiva. Aunque podria haber cierta cautela por los efectos A seguir. Destacan los datos del PMI manufactura, gasto en
de la propagacién de la variante delta del virus en algunas  construcciony ventas de autos, en EE.UU., la encuesta Banxico y
regiones (Asia), no descartamos que se asimile positivamente la  cifras de remesas y del PMI e IMEF manufacturero, en MX;
baja en los reclamos por apoyo al desempleo en EE.UU., comentarios del Gobernador del BoE; la reunion ministerial de la
mientras se esperan los datos de néminas de mafana. EI OPEP+.

rendimiento del treasury a 10 afios se mueve poco (1.47%, -0.3
pb.) y el indice dolar se debilita 0.1%; el USDMXN sube 2 cts., a  [=AUIOEREIEVERIERN =R (o)A
$19.96. El petroleo WTI se eleva a 75.6 dpb (+2.8%), tras la baja
de inventarios en EE.UU. y previo a la reunién de la OPEP+.

Hora Evento Relevancia
AT . L 09:00 Remesas — MX

CHI: PMI manufactura Caixin junio. Los pedidos siguieron en

terreno expansivo, pero sefialaron una desaceleracion, pasando  09:00 Encuesta de Expectativas Banxico — MX

de 52...0 a 51.3 pts. vs. 51.9 es.perad.o; el indicador muestra 09:30 indice PMI Manufactura — MX
estabilidad en la demanda, pero disrupciones en la demanda.

EZ: Desempleo mayo, PMI junio, ventas min. mayo. La tasa de 12:00 IMEF Manufacturero — MX
desocupacion se moderd de 8 a 7.9%, cuando no se estimaban  08:45 indice PMI Manufactura — EEUU
cambios; la lectura final del PMI manufactura se elevé a 63.4
desde 64.1 pts. preliminar; las ventas al menudeo en ALE
rebotaron 4.2% m/m (-6.8% en abril), aunque menos a lo 09:00 Gasto en construccion — EEUU
proyectado (4.6%).

09:00 ISM Manufactura — EEUU

14:00 Gobernador BoE- A. Bailey — RU
EE.UU.: Seguro desempleo. Los nuevos reclamos semanales

se moderaron a 364 desde 415 mil previo, por debajo de la
expectativa de 388 mil, registrando un minimo pandémico.

- Reunion Ministerial OPEP +

. . ) . Notas de Interés:
MX: Finanzas publicas mayo. Los ingresos acumulan este afio

: . ¢ ECONORUMBO: Calendario julio 2021... Ver Nota
2.5 mmdp vs. 2.2 mmdp en 2020, reflejando mayores precios del ) bril: . ida d
petroleo y el repunte en la actividad econémica; el gasto, en el O B9 ERers Igaefd fil: Rec. interrumpida de nuevo Ver Nota
mismo periodo, pas6 de 2.4 a 2.6 mmdp. Con ello, el déficit se ~ ® ECo Bx+: Banxico adelanta alzas en tasas: +25 pb. Ver Nota

ubico en 112.7 mdp vs. 148.2 un afio antes.
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Ligero movimientos luego de un fuerte inicio de afio. Los futuros de los mercados accionarios presentan movimientos mixtos, con el
DJl y el S&P registrando ligeras alzas y el Nasdaqg con un retroceso marginal. En el primer semestre del afio el mercado accionario
estadounidense tuvo un desempefio positivo, impulsado por la vacunacion, las expectativas de recuperacion econémica y los estimulos
monetarios y fiscales. A nivel internacional, en Asia sigue preocupando el crecimiento de casos de Covid-19 con la variante Delta, lo que
ha llevado a paises como Indonesia, Australia y Japdn a imponer mas medidas para contener el virus. En temas econdmicos, las
solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 364 mil, cifra menor a las 390 mil esperadas y que ademas representa
el nivel méas bajo en tiempos de la pandemia.

Positivo

e WALGREENS: Report6 una utilidad de USD$1.51 por accion superando el estimado de USD$1.17, la compafiia elevo su guia

anual.
DIDI: La compafiia seria agregada a los indices bursatiles globales FTSE a partir del 8 de julio.
MC CORMICK: Reporté utilidad de USD$0.69 por accion superando el estimado en USD$0.07, los ingresos también estuvieron
por arriba de lo esperado, la compafiia elevo su guia anual.
Neutral

o NEMAK: El dia de ayer compartio que derivado de la reestructura societaria los accionistas de Controladora Nemak recibirian
0.472157717310754 acciones de Nemak por cada accion de Controladora Nemak.

e KOF: Dio una actualizacién sobre el uso total de recursos de su primer bono verde, emitido en septiembre de 2020 por USD$705
mn. De 2018 a 2020, ha asignado USD$235.48 mn, el 33.4% de los ingresos generados por el bono verde. BANORTE:
Amortizara anticipadamente la totalidad de los CB clave BANORTE 18-2, emitidos con fecha 29 de noviembre de 2018, el
préximo 8 de julio de 2021.

e MICRON TECHNOLOGY: Report6 utilidades de USD$1.88 por acciéon superando el estimado en USD$0.16, los ingresos
también superaron el estimado, asi mismo compartié una guia optimista para el trimestre

Negativo
e CUREVAC: La compafiia anuncié que en el Gltimo analisis del estudio para su vacuna contra Covid -19 la efectividad fue del
48%.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/25/eco-bx-igae-abril-recuperacion-interrumpida-nuevo/
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Después de una primera mitad del afio en la que la renta variable global USD/MXN

registré uno de sus mejores resultados de las Ultimas dos décadas, los .
inversionistas esperan mas volatilidad en los préximos meses. El inicio = USD/MXN Niveles
de la reduccién del estimulo de la Reserva Federal (Tapering) y la

creciente comprensién de que Covid-19 puede estar con nosotros Actual 19.9590
durante mucho tiempo parecen ser los temas dominantes. El menor éxito  'Njye| Alto operado o/n 19.9965
de Asia en laimplementacion de programas de vacunas ya esta haciendo
que la region sea menos atractiva para los inversionistas a medida que  Nivel Bajo operado o/n 19.9258
la recuperacion econdmica se tambalea.

- . N Puntos Swap o/n 0.001800 & 0.003100
Hoy tendremos un dltimo vistazo a la situacion del empleo antes del
informe de nominas de mafiana, cuando se publiquen los datos de las  Soporte 19.8500 19.7500
solicitudes semanales de desempleo. El consenso es que 388.000 . .
personas se suscribieron a los beneficios de desempleo la semana Resistencia 20.0000 = 20.2000

pasada, y los reclamos continuos muestren una pequefia caida con

respecto al namero anterior. Los datos de empleo de ADP de ayer o) Acti

mostraron que EE. UU. agregé méas empleos de lo esperado en el mes, tros Activos
mientras que los economistas encuestados por Bloomberg esperan que  [|nstrumento Nivel
el numero de néminas de mafiana aumente en mas de 700,000.

La OPEP y sus aliados decidiran hoy sobre los niveles de produccion EUR/MXN 23.6981
para los proximos meses, con un claro desacuerdo de cara a la reunion  EyR/USD 1.1877
entre Rusia que quiere abrir los grifos y Arabia Saudita que busca un

enfoque mas cauteloso. Se estan discutiendo posibles aumentos de

suministro para agosto o septiembre, dijo a los periodistas el ministro de

Energia de Kazajstan, Nurlan Nogaev. En el mercado actual, el petroleo

se cotiza en USD $75.85 el barril, el nivel méas alto desde 2018, y los

analistas esperan nuevas subidas a menos que la OPEP + ofrezca un

gran impulso de produccion sorpresa.

Los temores persistentes sobre el costo econémico de la variante delta
en Asia estan impactando los indicadores de acciones a medida que las
acciones en Europa y EE. UU. aumentan las ganancias. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,5%, mientras que el indice
Topix de Japon cerré un 0,2% mas bajo. Los mercados de Hong Kong
estaban cerrados por vacaciones. En Europa, el indice Stoxx 600 subi6
un 0,5%, en una amplia recuperacion liderada por los bancos y las
acciones de viajes. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia
ganancia en la apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afios estaba en 1.475%. El USD se mantiene con un sentimiento de
fortaleza frente al resto de las monedas con un MXN que inicia sesion
cerca de 19.95.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza comercial May. 21 Mdd 0.34 1,500.60 1,200.00
08:00 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.06 nd.
Mar. 29
09:00 MX Reservas internacionales 25Jun. 21 Mmdd 192.89 192.83 n.d.
08:00 EEUU Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Jun. 21 Puntos 127.30 120.00 119.00
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Jun. 21 % -3.30 -3.30 -3.30
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Jun. 21 ala% 2.30 2.50 2.30
18:50 Produccién Industrial - Japon (P) May. 21 m/m% -5.90 2.90 -2.40
20:00 ME PMI Manufacturero- China Jun. 21 Puntos 50.90 51.00 50.80
Mier 30
- MX Balance publico (YTD) May. 21 Mmdd -3.08 -26.62 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 25Jun. 21 s/s% -6.90 2.10 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Jun. 21 Miles 692.00 886.00 600.00
09:00 Ventas de casas pendientes May. 21 m/m% 8.00 -4.40 -0.80
09:00 Inventarios de petréleo 25Jun. 21 Mdb -6.72 -7.64 -4.69
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 1720 ala% -6.10 -7.80 -6.10
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Jun. 21 ala% 1.50 1.40 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Jun. 21 ala% 1.90 2.00 1.90
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Jun. 21 Puntos 51.30 52.00 51.80
Jue. 01
09:00 MX Remesas May. 21 Mdd 4047.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Jun. 21 Puntos 47.60 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Jun. 21 Puntos 52.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Jun. 21 Puntos 53.60 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Jun. 21 Miles 364.00 415.00 390.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Jun. 21 Puntos 62.60 n.d.
09:00 ISM Manufactura Jun. 21 Puntos 61.20 61.10
09:00 Gasto en construccion May. 21 m/m% 0.20 0.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
- Ventas de vehiculos totales Jun. 21 Mda 16.99 17.10
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jun. 21 Puntos 63.40 63.10 63.10
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jun. 21 Puntos 65.10 64.90 64.90
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona May. 21 % 7.90 8.10 8.00
14:00 Gobernador BoE- A. Bailey
- Reunién Ministerial OPEP +
Vie. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Jun. 21 Mda 85.66 n.d.
07:30 EEUU No6minas no agricolas Jun. 21 * Miles 559.00 690.00
07:30 Tasa de desempleo Jun. 21 * % 5.80 5.70
07:30 Salarios nominales Jun. 21 ala% 2.00 3.60
07:30 Balanza comercial May. 21 Mmdd -68.90 -71.00
09:00 Ordenes de bienes durables (F) May. 21 m/m% 2.30 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas May. 21 m/m% -0.60 1.30
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aln con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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