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Perspectiva. Consideramos que seguiran asimilandose ]

elementos como los temores inflacionarios, la incertidumbre
asociada a la negociacion para elevar el techo fiscal en los Hora Evento Relevancia
EE.UU., la fragilidad en el sector inmobiliario en CHI (otro Encuesta de expectativas Citibanamex —

desarrollador — Fantasia Holdings — cayd en incumplimiento). - MX

Ademas, se espera hoy el ISM del sector servicios y se esta a la )

expectativa del dato de empleo del viernes, en EE.UU. EI 08:45 Indice PMI Servicios — EEUU

rendimiento del treasury a 10 afios se eleva a 1.50% (+1.9 pb.);

al tiempo que el indice délar avanza 0.2%, el USDMXN escala 3

cts., a $20.52. En materias primas, el precio del petroleo WTI se

cotiza en 78.8 dpb (+1.4%), después de que la OPEP+ se apegara

a su plan de aumentos graduales en la produccién (+400 mbd a |~ Notas de Interés:

partir de noviembre). e Eco Bx+: Banxico: Mas miembros optan por prude. Ver Nota

EE.UU.. Miembros Fed, balanza comercial agosto. El ¢ ECONORUMBO: Calendario Octubre 2021... Ver Nota

Presidente Regional de St. Louis (no votante) expreso = ®ECO Bx+:lgae jul.: Recuperacion “a medias”... Ver Nota
preocupacion sobre la forma en la que productores traspasan los

incrementos en costos a los consumidores, ademas de indicar

que los riesgos para la inflacion estdn sesgados al alza. La

balanza comercial acentu6 su déficit, que pasé de 70.3 a 73.3

mmdd, marcando un nuevo récord, dado el aumento en las

importaciones de bienes de consumo final.

A seguir. Méas adelante, se esperan cifras del ISM servicios en
EE.UU., el discurso del Vicepresidente de Regulacion de la Fed y
subastas de mercado de dinero en EE.UU.; en MX, también
tendran lugar subastas de mercado de dinero.
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Registran rebote luego del ajuste en tecnoldgicas. Los futuros accionarios estadounidenses operan con movimientos al alza, luego
de que el dia de ayer el mercado registré retrocesos, principalmente las empresas del sector tecnolégicas, las cuales se vieron afectadas
por el retroceso en las acciones de Facebook luego de la caida en sus aplicaciones. Asimismo, los titulos de las tecnoldgicas se han visto
afectadas por el aumento en los rendimientos de los bonos del tesoro desde el mes pasado, los cuales han reaccionado a las expectativas
inflacionarias y el inicio en el retiro de estimulos por parte de la Reserva Federal. En temas fiscales, legisladores estadounidenses
contindan con las negociaciones para suspender el limite de endeudamiento. El departamento del Tesoro ha advertido que de no llegar
a un acuerdo antes del 18 de octubre, el pais tendria problemas para cumplir con sus compromisos de deuda. En temas corporativos, los
inversionistas estan atentos al inicio de la temporada de reportes del 3T21, donde hay cautela por el posible impacto que los aumentos
en materias primas y la escasez de mano de obra y otros componentes puedan tener en las utilidades.
Positivo
e CEMEX: Anunci6 el dia de ayer que llegé a un acuerdo con HeidelbergCement para la adquisicion de activos en Espafia, la
compafiia esperaria finalizar la transaccion en la primera mitad del 2022.
e OCUGEN: Sube en pre mercado, después de anunciar acuerdos conjuntos para desarrollo y suministro relacionados con su
vacuna contra Covid-19.
e PEPSICO: Report6 mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades, la compafiia elevé su Guia de ingresos anuales
gracias a que las menores restricciones impulsan las ventas en restaurantes y cines.
e J&J: Presentd ala FDA una solicitud para que le sea autorizado el uso de emergencia a una inyeccion de refuerzo de su vacuna
contra Covid-19, la revision estaria programada para la préxima semana.
e GAP: En septiembre 2021 el trafico de pasajeros aumentd 1.2% respecto de 2019 (+64.1% vs 2020). Los pasajeros nacionales
retrocedieron 2.7% vs 2019 e internacionales crecieron 8.6%.
Neutral
e FACEBOOK: Sube en pre mercado, después de un lunes complicado para la compafia derivado de una interrupcion en el
servicio de mas de 6 horas y un informe que anunciaria irregularidades.



https://estrategia.vepormas.com/2021/09/30/eco-bx-banxico-mas-miembros-optan-prudencia/
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El presidente Joe Biden no pudo ofrecer ayer ninguna garantia de que USD/MXN

Estados Unidos no incumpliria su limite de deuda legal en dos semanas.

Si bien los inversionistas adn ven pocas posibilidades de incumplimiento,  USD/MXN Niveles
el rendimiento de las letras del Tesoro que vencen cerca de fin de mes

es significativamente mas alto que el de los que vencen antes o después. Actual 20.5090
Mientras tanto, el creciente costo de la energia en todo el mundo y los Nivel Alto operado o/n 20.5926
cuellos de botella en el suministro estan impulsando la inflacion al alza, y :

los datos de la encuesta muestran que los aumentos de precios estan Nivel Bajo operado o/n 20.5160
comenzando a pasar factura. Los mercados tienen la mirada fija en los

datos laborales de esta semana con la esperanza de recibir buenas  Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
noticias.

o . Soporte 20.4500 20.3500
Hay cada vez mas indicios de que los esfuerzos de las autoridades de

Pekin para cercar el China Evergrande Group pueden estar fracasando. Resistencia 20.6500 20.7500
El fracaso de ayer de otro desarrollador, Fantasia Holdings Group Co.,

para pagar un bono de 205,7 millones de ddélares ha reavivado los :

temores de incumplimientos generalizados entre los desarrolladores
chinos. Los bonos en dolares basura del pais estan experimentando la Instrumento Nivel

mayor venta masiva en al menos ocho afios, y el cierre de los mercados

de China continental por un feriado de una semana solo sirve para EUR/MXN 23.7953

exacerbar los problemas de liquidez en el sector.

EUR/USD
Facebook Inc. dijo que no ha encontrado evidencia de que los datos de URIUS 1.1603

los usuarios se hayan visto comprometidos durante la interrupcion de sus
aplicaciones de redes sociales durante horas de ayer. La compafiia culpo
a un problema con la configuracién de su red por la pérdida de servicio a
los més de 2,750 millones de personas que usan sus plataformas. Si bien
las acciones de Facebook estan recuperando parte del terreno perdido
ayer en las operaciones previas al mercado, sus problemas estan lejos
de terminar, ya que un denunciante esta listo para testificar ante el
Senado hoy sobre los problemas con la forma en que la empresa se
administra a si misma. Las revelaciones podrian conducir a una
regulacion mas estricta del gigante de las redes sociales.

Si bien esta mafiana hay una caida en la compra de acciones de
tecnologia, la perspectiva incierta provoca que los indicadores globales
estan obteniendo un desempefio muy desigual. De la noche a la mafiana,
el indice MSCI Asia Pacific cayé un 0,7%, mientras que el indice Topix
de Japon cerré con una caida del 1,3%. En Europa, el indice Stoxx 600
habia ganado un 0,7%, con los bancos y las acciones tecnoldgicas
liderando las ganancias. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un
pequefio rebote en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 1.495% vy el petréleo estaba en USD $78.5 el barri.
Las monedas continlan muy nerviosas frente al USD que se mantiene
fuerte frente al resto ante los ya conocidos temores por una inflacion
prolongada, a los cuales se suman los problemas de imago por
desarrolladores chinos, los altos precios de energéticos y problemas en
las cadenas de suministro, con lo que el MXN inicia sesion en 20.51
después de buscar sin éxito el 20.60 durante la madrugada y de haber
cerrado ayer en 20.49.



Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 76.90 78.24 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Sep. 21 Puntos 43.40 42.70 n.d.
09:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Ago. 21 m/m% 2.40 0.40 1.00
09:00 Ordenes a fabricas Ago. 21 m/m% 1.20 0.70 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.05 n.d.
Mar. 05
09:00 MX Reservas internacionales 01 Oct. 21 Mmdd 198.22 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Ago. 21 Mmdd -73.30 -70.30 -70.50
08:45 indice PMI Senvicios (F) Sep. 21 Puntos 54.40 54.40
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.08 n.d.
Mier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Jul. 21 ala% 19.10 n.d.
06:00 Consumo privado Jul. 21 ala% 17.10 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 237.04 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 01 Oct. 21 s/s% -1.10 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Sep.21 Miles 374.00 450.00
09:30 Inventarios de petréleo 01 Oct. 21 Mdb 4.58 nd.
Jue. 07
06:00 MX Inflacion general Sep.21 ala% 5.59 n.d.
06:00 Inflacién general Sep. 21 m/m% 0.19 nd.
06:00 Inflacién subyacente Sep. 21 m/m% 0.43 n.d.
06:00 Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales MX, BZ, FR, en el BIS *
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Oct. 21 Miles 362.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Aemania Ago. 21 m/m% 1.00 0.40
18:50 Balanza comercial- Japén Ago. 21 Mmdy 622.30 -380.20
- Cumbre B20 *
Vie. 08
- MX Salarios nominales Sep. 21 ala% 5.70 n.d.
07:30 EEUU No6minas no agricolas Sep. 21 * Miles 235.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Sep.21 % % 5.20 5.00
07:30 Salarios nominales Sep. 21 ala% 4.30 4.60
09:00 Inventarios mayoristas (F) Ago. 21 m/m% 1.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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