
Perspectiva. Prevemos que el ánimo de los mercados esté 

condicionado por la publicación del PMI manufacturero de EEUU, 

y seguirá asimilando la expectativa del retiro del apoyo monetario 

en EEUU, con la extensión del mandato de J. Powell en la Fed. 

El rendimiento del treasury a 10 años se ubica en 1.66%, su 

mayor nivel en un mes, mientras que el dólar borra sus ganancias 

previas y se deprecia 0.1% frente a la cesta de divisas; pese a 

ello, el USDMXN escala a $21.16 (+18 cts). El precio del petróleo 

(WTI) cae 0.3% a 76.5 dpb. 
 

J. Powell seguiría al frente de la Fed. El Presidente de EEUU, 

J. Biden propuso a J. Powell para presidir al Instituto por un 

segundo período, mientras que a L. Brainard, quien era otra 

posible opción, la propuso para Vicepresidente. Las 

nominaciones deberán ser avaladas por el Senado. 
 

Petróleo. EEUU anunció que liberará 50 millones de barriles de 

sus reservas estratégicas de petróleo, en coordinación con otros 

países, con lo que buscan combatir el incremento en los precios 

internacionales de los energéticos, ante una mayor demanda 

mundial y la negativa de la OPEP+ de incrementar la producción.  
 

Mejora actividad en EZ. De acuerdo a la cifra preliminar, el PMI 

del sector manufacturero de la Eurozona subió a 58.6 pts en 

noviembre, superando los 57.3 pts esperados. El de Alemania 

también sorprendió positivamente al ubicarse en 57.6 pts (56.9 

esp., 57.8 ant.). El euro se aprecia 0.1% frente al dólar. 

Ligero rebote del consumo MX. Las ventas minoristas 

correspondientes al mes de septiembre, crecieron 0.2% m/m con 

cifras ajustadas, luego de mantenerse prácticamente estancadas 

el mes pasado. Al interior, el desempeño de los rubros 

discrecionales sigue siendo dispar. A tasa anual y con cifras 

originales, el indicador se desaceleró a 5.9% desde 7.2%, por un 

menor efecto aritmético de comparación. 
 

A seguir. Más adelante se conocerá en EEUU la cifra preliminar 

de noviembre del PMI manufacturero y el índice de actividad 

manufacturera también de noviembre; habrá subastas del 

mercado de dinero en EEUU y México; y a nivel local también se 

conocerán las reservas internacionales de la semana del 19 de 

noviembre. 

Clima de Apertura: 
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Reacciones a ratificación de Powell. Los futuros de los principales índices accionarios estadounidenses operan con movimientos 

mixtos. Los inversionistas asimilan la ratificación de J. Powell al frente de la Reserva Federal por cuatro años más, lo que indicaría que 
habrá continuidad en la conducción de la política monetaria. Por otro lado, se observaron alzas en el rendimiento de los bonos del tesoro 
a 10 años, lo que generó presión en los precios de las acciones, particularmente en sectores como el tecnológico. Asimismo, el dólar se 
fortalecía mientras que el oro veía retrocesos. En cuanto al tema de los precios de los energéticos, EEUU anunció que liberará sus 
reservas estratégicas de petróleo como parte de un esfuerzo coordinado con otras naciones para disminuir los precios de los 
combustibles. En temas sanitarios, aunque persiste la atención sobre el aumento de contagios de Covid en distintos países, la 
administración de Biden señaló que no realizarán confinamientos masivos como en el pasado, ya que confían en el avance de la 
vacunación y otros tratamientos.    
Positivo 

 AMX: Informa que sus accionistas aprobaron el incremento al fondo de recompra en el período abril 2021 – abril 2022 en 

P$26,000 millones y el nombramiento Claudia Jañez Sánchez y Gisselle Morán Jiménez como miembros independientes del 
Consejo de Administración. 

Neutral  

 HERDEZ: S&P Global Ratings revisó perspectiva de Grupo Herdez a estable de negativa por expectativa de sólidos indicadores 

crediticios; impulsados por el buen desempeño de la división de Conservas, y uso moderado de deuda. Confirma calificaciones 
de ‘mxAA’ 

Negativo 

 BEST BUY: Cae en pre mercado a pesar de haber reportado mejor a lo esperado derivado de anunciar ventas comparables 

para la temporada navideña por debajo de lo esperado como consecuencia de escasez de productos.  

 ZOOM VIDEO: A pesar de haber reportado mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades y de revisar al alza su guía, 

baja en pre mercado ya que el regreso a oficinas estaría desacelerando el crecimiento en ventas.  

 URBAN OUTFITTERS: Reportó en utilidades por acción USD$0.05 por arriba de lo esperado, en términos de ingresos también 

reportó mejor a lo estimado; sin embargo, el incremento en ventas en línea estaría incrementando costos.  

 ABERCROMBIE & FITCH: Cae en pre mercado después de anunciar una reducción en márgenes de 30 puntos base, a pesar 

de un reporte con utilidades por acción por arriba de estimado en USD$0.20 e ingresos mejor a lo esperado.  

 DOLLAR TREE: Presentó un reporte en línea con lo esperado en términos de utilidades y mejor a lo esperado en ingresos, 

también comentaron que los costos de distribución fueron significativamente más altos, por lo que cae en pre mercado. 
 

 

Bursátil Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    

 

Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

08:45 Índice PMI Manufactura – EEUU   

08:45 Índice PMI Servicios – EEUU  

09:00 
Índice de actividad manufacturera 

Richmond – EEUU  


 

Notas de Interés:
 Eco B×+: Banxico: Repite dosis ante presión inf. Ver Nota 

 Inflación CDMX B×+: Se dis. “Delta”; prec. se a.. Ver Nota 

 Eco B×+: Ind. sep.: corto circuito por falta de ins. Ver Nota 

https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/eco-bx-banxico-repite-dosis-ante-presion-inflacionaria/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/inflacion-cdmx-bx-se-disipa-delta-precios-se-aceleran/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/eco-bx-industria-septiembre-corto-circuito-falta-insumos/


     

  
  

El día de ayer vimos al peso muy presionado frente al dólar, su peor nivel 
desde marzo, debido al nerviosismo por la cuarta ola de contagios de 
COVID 19 por la cual Austria ya inició con el confinamiento y no se 
descarta que otros países comiencen a tomar medidas similares por lo 
que crece la preocupación que esto pueda afectar la recuperación de la 
economía. 
 

Otro factor que influye en la depreciación del peso es la caída del petróleo 
que se encuentra alrededor de 76 USD por barril ya que este es 
considerado una moneda relacionada a esta materia prima.  
 

Después de la incertidumbre, el presidente de Estados Unidos Joe Biden 
nominó a Jerome Powell para un segundo mandato de la Reserva 
Federal, lo que ayudó al fortalecimiento del dólar ya que los analistas 
creen que, de ser aprobado por el senado, podríamos ver una 
aceleración de la reducción de los estímulos y un alza de tasa de interés 
a mediados del 2022. 
 

En la apertura de hoy, el peso se ve afectado por la depreciación de la 
Lira Turca y abre en niveles de 21.15 
 

Los índices de gerentes de compras de esta mañana mostraron que las 
presiones sobre los precios continuaron aumentando para las empresas 
de la zona del euro. A pesar de que la lectura compuesta está muy por 
encima de las expectativas en 55.8, la perspectiva parece lejos de ser 
optimista con el riesgo de más bloqueos de Covid que se suman a las 
preocupaciones sobre la inflación prolongada.  Isabel Schnabel, miembro 
de la Junta Ejecutiva del Banco Central Europeo, dijo que ve los riesgos 
de inflación "sesgados al alza", mientras que los bancos centrales 
holandés y alemán advirtieron sobre la persistencia del crecimiento de 
precios. Los datos del PMI para el Reino Unido mostraron el mayor 
número de empresas que informaron un aumento de la carga de costos 
en dos décadas. 
 

Se espera que Biden anuncie una liberación de más de 35 millones de 
barriles de petróleo de la Reserva Estratégica de Petróleo tan pronto 
como hoy. La medida, que se espera sea coordinada con lanzamientos 
de India, Japón y Corea del Sur, enfrentaría a algunos de los mayores 
consumidores del mundo contra la alianza OPEP + por el control del 
mercado petrolero. El Foro Internacional de Energía con sede en Arabia 
Saudita dijo que los productores pueden cambiar sus planes de aumento 
de producción si hay una venta de reservas. 
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Cierres Niveles Var. %.4% 

Dow Jones 35,619 0.7% 

S&P 500% 4,666 0.0% 

Nasdaq 16,345 -0.1% 

Asia 688 0.0% 

Emergentes 51 0.0% 

 

 

 

-2.0%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%
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Variación Intradía

IPyC S&P
NASDAQ DOW JONES

Cambios Macarena Ocejo Buenrostro  mocejo@vepormas.com  
 

USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 21.1510 

Nivel Alto operado o/n 21.1600 

Nivel Bajo operado o/n 21.0250 

Puntos Swap o/n 0.004000 0.005500 

Soporte 20.8500 21.0000 

Resistencia 21.2000 21.5000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 23.8128 

EUR/USD 1.1259 

 



     

  
  

Calendario de Indicadores Económico 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Lun. 22

- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex 

09:00 EEUU Ventas de casas existentes Oct. 21  m/m% 0.80 7.00 -1.40

10:30 Subasta tasa nominal 3m  % 0.05 0.05 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.07 0.07 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 2a  % 0.62 0.48 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 5a  % 1.32 1.16 n.d.

09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Nov. 21  % -6.80 -4.80 -5.00

Mar. 23

06:00 MX Ventas minoristas INEGI Sep. 21  a/a% 5.90 7.20 6.10

09:00 Reservas internacionales 19 Nov. 21  Mmdd 198.79 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 5a  % 7.43 n.d.

11:30 Subasta tasa real 10a  % 2.92 n.d.

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (P) Nov. 21  Puntos 58.40 58.70

08:45 Índice PMI Servicios (P) Nov. 21  Puntos 58.70 59.00

09:00 Índice de actividad manufacturera Richmond Nov. 21  Puntos 12.00 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 7a  % 1.46 n.d.

02:30 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (P) Nov. 21  Puntos 58.60 57.30 58.30

03:00 Índice PMI Manufactura- Eurozona (P) Nov. 21  Puntos 57.60 57.80 56.90

Mier. 24

06:00 MX Inflación general 1Q Nov. 21  a/a% 6.36 n.d.

06:00 Inflación general 1Q Nov. 21  q/q% 0.38 n.d.

06:00 Inflación subyacente 1Q Nov. 21  q/q% 0.20 n.d.

06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 19 Nov. 21  s/s% -2.80 n.d.

07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 20 Nov. 21  Miles 268.00 n.d.

07:30 Balanza comercial (P) Oct. 21  Mmdd 96.30 94.60

07:30 Inventarios mayoristas (P) Oct. 21  m/m% 1.40 n.d.

07:30 PIB (F) 3T21  t/t% 2.00 2.20

07:30 Consumo Personal (F) 3T21  t/t% 1.60 1.60

07:30 Deflactor del PIB (F) 3T21  t/t% 5.70 5.70

07:30 Órdenes de bienes durables (P) Oct. 21  m/m% -0.30 0.20

07:30 Ingreso personal Oct. 21  m/m% -1.00 0.40

07:30 Consumo personal Oct. 21  m/m% 0.60 0.90

09:00 Índice de confianza consumidor U. Michigan (F) Nov. 21  Puntos 66.80 66.80

09:00 Ventas de casas nuevas Oct. 21  m/m% 14.00 1.00

09:30 Inventarios de petróleo 19 Nov. 21  Mdb -2.10 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.11 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.05 n.d.

13:00 Minutas política monetaria Fed 03 Nov. 21 

Jue. 25

06:00 MX PIB (F) 3T21  a/a% 4.60 n.d.

06:00 IGAE Sep. 21  a/a% 4.28 n.d.

09:00 Cuenta corriente 3T21  Mdd 6286.00 n.d.

09:00 Minutas Banxico 11 Nov. 21 

- EEUU Feriado por Día de Acción de Gracias

06:00 MD PIB - Alemania (F) 3T21  a/a% 2.50 2.50

07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde 

Vie. 26

06:00 MX Balanza comercial Oct. 21  Mdd -2,398.40 n.d.

- EEUU No se esperan indicadores

07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde 

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Noviembre



     

  
  
 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE 

CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 

AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general 

aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio 

Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas 

responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista 

de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 

parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de 

BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 

determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y 

el desempeño individual de cada Analista. 
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 
Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 
Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
  
Grupo Financiero Ve por Más  
Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800  
y del Interior sin costo 01 800 837 676 27 
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