Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. La invasiébn a Ucrania sigue recrudeciéndose
(bombardeos en dos ciudades en el oeste del pais, Rusia estaria
trayendo fuerzas armadas desde Medio Oriente) y en los EE. UU.
se maneja la posibilidad de terminar las relaciones comerciales
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A seguir. Hoy, indicadores de confianza del consumidor para
marzo en los EE. UU. La siguiente semana, los anuncios de
politica monetaria de la Fed y del BoE, asi como cifras de ventas
al menudeo y actividad industrial en los EE. UU.

normales con Rusia (implica més tarifas a productos rusos). Sin
embargo, el apetito por riesgo pudiera verse favorecido
inicialmente por reportes que aseguran que V. Putin expreso que
hubo evolucion “positiva” en las platicas con Ucrania, y, por otra
parte, en la medida en la que se deja atras la asimilacion del tono
mas restrictivo a lo esperado del comunicado del BCE (ayer). Hoy
no se esperan indicadores econdmicos de relevancia y se estara
a la expectativa de los anuncios de la Fed y del BoE de la préxima
semana. En linea con un menor pesimismo por la guerra en
Ucrania, se debilita la demanda por activos de refugio: el
rendimiento del bono a 10 afios en los EE. UU. y ALE sube a
2.01% (+2.6 pb.) y 0.30% (+3.2 pb.), respectivamente, el oro cae
1.7%, monedas duras (yen japonés -0.6%, franco suizo -0.1%) se
debilitan contra el délar. El precio del petréleo WTI muestra pocos
cambios y se cotiza en 106.2 dpb (+0.2%) y el trigo cede 0.9%.
Por su parte, el USDMXN desciende a 20.85 (-9 cts.), su menor
nivel en una semana.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Confianza consumidor U. Michigan —

09:00 EE. UU.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Inf. feb.: Prim. imp. de choque en comm. Ver Nota
o Eco Bx+: Consumo privado firme previo a Omicron Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico 4T21: P. para el c. e i. Ver Nota

MX: Actividad industrial enero. La produccion se expandid
1.0% a tasa mensual y con cifras ajustadas, siendo su cuarto
avance al hilo, aunque se modero respecto al 1.3% de diciembre.
Al interior, destaco el rebote en mineria (+7.0%), mientras que la
manufactura se desaceler6 de 2.0 a 0.3%, ante nuevas
disrupciones ocasionadas por Omicron, y servicios publicos y
construccién cayeron 0.2%. A tasa anual y con cifras originales,
la produccion industrial paso de 3.0 a 4.3%.
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Probable Alto al Fuego. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo ante noticias que sefialan
que las conversaciones de alto al fuego podrian estar ganando terreno. Vladimir Putin sefialé que se han producido cambios positivos en
las conversaciones. Por su parte, los inversionistas siguen asimilando el dato de inflacion del mes de febrero, que se ubic6 en su nivel
mas alto de los Ultimos 40 afios, lo que llevara ala Reserva Federal a una dificil decision respecto a su politica monetaria para la siguiente
semana. Janet Yellen, Secretaria del Tesoro de EEUU, sefiala que los estadounidenses veran un afio mas de inflacion elevada. Por su
parte el Senado de EEUU aprob6 un proyecto de ley para financiar al gobierno hasta el mes de septiembre y liber6 una ayuda de
USD$13,600 mm en asistencia humanitaria y militar a Ucrania; lo anterior se dirigira al presidente Joe Biden para su firma. En la agenda
econdmica se publica el dato de confianza al consumidor de la Universidad de Michigan.
Positivo
e ANTAD: Las VMT al mes de febrero crecieron 11.7% a/a y las Ventas Totales lo hicieron en 13.9% a/a. Los resultados fueron
impulsados por bases de comparacion bajas, el afio anterior las tiendas permanecian con aforo limitado.
e PEARSON: Circula en medios que la firma de capital privado Apollo se encontraba en etapa preliminar de evaluacion de una
probable oferta en efectivo para la adquisicion de Pearson.
Neutral
e ASUR: Celebrara su asamblea anual el proximo 20 de abril en donde, entre otras cosas, propondra un dividendo ordinario de
P$9.0 por accién, asi como un dividendo extraordinario por P$6.0. El dividend yield al dltimo cierre seria de 3.8%.
Negativo
e ORACLE: Aun con ingresos en linea, reporté utilidades por debajo de lo esperado.
e RIVIAN: Finalizé con una pérdida mayor a la estimada, asi mismo menciono que los problemas en las cadenas de distribucion
estarian limitando su produccion en 2022.
e DIDI GLOBAL: Cae en pre mercado después de que circulara en medios que estaria suspendiendo los planes de cotizar en
Hong Kong, ya que no cumplié con la peticion de reguladores en China respecto al manejo de datos confidenciales.
e TOYOTA: Buscando aliviar la presion sobre sus proveedores, respecto a chips, la compafiia anuncié que reduciria hasta 20%
su produccion en los meses de abril, mayo y junio.



https://estrategia.vepormas.com/2022/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-primeros-impactos-choque-commodities/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/04/bxeco-consumo-privado-firme-previo-omicron/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/02/eco-bx-reporte-banxico-4t21-peligros-crecimiento-e-inflacion/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.49% (+11pb). La curva de
Mbonos se deprecié y mantuvo el sesgo de aplanamiento, cediendo al
deterioro en la aversion al riesgo y a la presion alcista en las tasas
europeas y norteamericanas, como consecuencia del tono mas restrictivo
del Banco Central Europeo y la confirmacién de la inflacion en EEUU en
maximos de los ultimos 40 afios.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien, beneficiados por
un mejor apetito de riesgo que impulsa alrededor de +3% las bolsas
europeas y apunta los futuros de las bolsas americanas al alza, con
animo por la declaracion de Vladimir Putin donde comenta que las
platicas con Ucrania han sido positivas. El bono estadounidense de 10
afos cerr6 en 1.99%(+4pb) y en la apertura sube a 2.01%, por arriba de
la barrera psicologica del 2% que ayer cruzé en varias ocasiones, pero
habia logrado un cierre por debajo, dejando el spread de tasas con el
bono mexicano de plazo similar en 650pb.
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN
USD/MXN Niveles
Actual 20.8810
Nivel Alto operado o/n 21.0386
Nivel Bajo operado o/n 20.8655
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
Soporte 20.7000 20.8500
Resistencia 21.0500 21.4700

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 22.9352
EUR/USD 1.0994



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 11
06:00 MX Produccion industrial Ene. 22 ala% 4.30 2.96 2.00
06:00 Producciéon manufacturera Ene. 22 ala% 3.76 3.76 n.d.
09:00 EE. UU. Indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 22 Puntos 62.80 63.50
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Feb. 22 ala% 5.10 4.90 5.10
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE.UU. Subasta tasa nominal 3m % 0.38 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.71 n.d.
20:00 ME Produccion industrial - China Feb. 22 ala% 9.60 4.00
20:00 Ventas minoristas - China Feb. 22 ala% 12.50 3.00
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Mar. 22 Mmdd 201.69 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 757 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 347 n.d.
07:30 EE. UU. Indice de precios al productor Feb. 22 m/m% 1.00 0.90
07:30 indice de manufactura Empire Mar. 22 m/m% 3.10 7.80
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Feb. 22 ala% 3.60 n.d.
04:00 Produccion industrial- Eurozona Ene. 22 m/m% 1.20 0.30
17:50 Balanza comercial- Japon Feb. 22 Mmdy -2193.50 -21.00
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Ene. 22 m/m% -1.30 n.d.
- Perspectivas Econémicas OCDE
Mier. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 11 Mar. 22 s/s% 8.50 n.d.
06:30 Ventas minoristas Feb. 22 * m/m% 3.80 0.40
09:30 Inventarios de petréleo 11 Mar. 22 Mdb -1.86 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Mar. 22 * % 0.25 0.50
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU. Permisos de construccion Feb. 22 m/m% 0.50 1.50
07:30 Inicios de casas Feb. 22 m/m% -4.10 3.80
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Mar. 22 Miles 227.00 n.d.
08:15 Produccion industrial Feb. 22 m/m% 1.40 0.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.20 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.27 n.d.
03:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Feb. 22 ala% 5.10 5.80
04:15 Presidenta BCE - C. Lagarde *
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 17 Mar. 22 * % 0.50 0.75
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EE. UU. Ventas de casas existentes Feb. 22 m/m% 6.70 -5.40
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Ene. 22 Mmdd -9.70 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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