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Banxico: Tasas a 7%; amaga con acciones mas firmes

MEXICO
Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 20.30

PIB
Tasa de 10 Anos

e Noticia: Hace unos minutos, Banxico decidio elevar la
tasa de interés objetivo a 7.00% (+50 pb.), en linea con
nuestra expectativa y la del consenso.

e Relevante: La decisidn de elevar la tasa objetivo fue 4-1,
pues |. Espinosa votd por un incremento de 75 pb. El
Instituto revisé al alza su previsidon para la inflacién, pero
todavia espera que vuelva a su meta a inicios de 2024. En
la guia futura, advierte que considerara acciones “mas
contundentes” ante un entorno inflacionario complejo.

e Implicacidn: El deterioro del panorama para la inflacién y
el endurecimiento monetario de la Fed ponen presién
sobre el Banxico para que este siga elevando la tasa
objetivo. Estimamos cierre de afio en 8.50%.

e Mercados: Tras el comunicado, el USDMXN bajé a
$20.23 momentdneamente, para rebotar a $20.30. El
rendimiento del bono a 10 afios recortd su descenso
inicial, pasando de 8.79 a 8.81%.

Grafica 1. Inflacion promedio trimestral (var. % anual)
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Actividad repunta; contintia deterioro en inflacién

El comunicado recoge que el panorama mundial
experimentd una desaceleracién en la actividad, elevadas
presiones inflacionarias y la expectativa de un mayor
endurecimiento monetario, lo que generd que las
condiciones financieras se apretaran de nuevo.

En MX, el texto reconocid que la economia repuntd en el
1T, pero que el entorno es todavia incierto. En el ambito
financiero, se indicd que el comportamiento del tipo de
cambio fue algo estable y que, al igual que en el resto del
mundo, subio el rendimiento de valores gubernamentales.

Sobre la inflacidn, se explicé que la variacidén anual de los
precios al consumidor exhibié su mayor nivel desde 2001,
ante los choques asociados a la pandemia, la guerra en
Ucrania y los confinamientos en China. Ademas, se subrayé
que las expectativas de precios de corto y mediano plazo
aumentaron; las de largo plazo, siguen ancladas.

Con ello, y reconociendo que el panorama para la inflacién
exhibe riesgos al alza y se volvié a deteriorar, el Instituto
incrementd su proyeccion para la variable. No obstante,
sigue estimando que esta volvera al 3% a inicios de 2024.

Repite dosis, rompe unanimidad y endurece guia futura
Ante un entorno incierto para la inflacién, amenazado por
nuevos choques (e.g. confinamientos CHI), el riesgo de que
se contaminen las expectativas de precios y las ultimas
acciones de la Fed, la Junta acordd de nuevo elevar la tasa
objetivo en 50 pb. A diferencia de marzo, cuando la
votacion fue unanime, la decisiéon en esta ocasion fue 4-1,
pues |. Espinosa se expreso en favor de un ajuste de 75 pb.

Otro cambio relevante se observé en la guia futura, donde
se agregd que “en un entorno mas complejo (..) se
considerard actuar con mayor contundencia”.

De estrecho a nulo: Margen de accién para el Banxico

El panorama para la inflacién se ha vuelto mas dificil y
prevemos que esta tarde mas a lo previsto anteriormente
en ceder. Esto, y la expectativa de que la Reserva Federal
de los EE. UU. asuma un agresivo endurecimiento
monetario, reduce aun mds el margen de maniobra del
Banxico, razén por la cual proyectamos que la tasa de
interés objetivo cierre 2022 en 8.50%.

Siguiente anuncio Banxico
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