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Perspectiva. Anticipamos un entorno de cautela para la sesion E t | ¢ [
de hoy, principalmente, en funcién de los temores inflacionarios, HENLES [IE@vElIEs [pIElE) oy
a la espera del anuncio del BCE (mafiana) y de los datos de Hora Evento Relevancia

precios al consumidor en los EE. UU. (viernes), y al tiempo que
los precios del petréleo contintan al alza. A ello, se suman las
Ultimas revisiones a la baja de las perspectivas de crecimiento  09:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.
econémico mundial por parte de organismos internacionales.

Todo lo anterior eclipsaria la fuerte revisiéon al alza de la - Balanza comercial - China
estimacion del PIB 1T22 en la Eurozona (ver calendario). Los

rendimientos de bonos a 10 afios se presionan al alza por el factor

inflacién, tanto en los EE. UU. (3.02%, +4.4 pb.) como en ALE Notas de Interés:

(1.87%, +7.1 pb.). Al tiempo que el indice ddlar se fortalece 0.2%,
el USDMXN escala a $19.62 (+4 cts.), hilando su segundo dia al
alza. En materias primas, el precio del oro no muestra cambios,
mientras que el del petroleo WTI sube a 120.9 dpb (+1.3%),
impulsado por incrementos en la demanda asociados a la
reapertura en CHI.

09:00 Inventarios mayoristas — EE. UU.

e Eco Bx+: Racha de crecimiento en el c. privado Ver Nota
e Eco Bx+: Rep. Banxico 1T22: Ac. mas f., de ser n. Ver Nota
o ECONORUMBO: Calendario Mayo 2022 Ver Nota

OCDE: Perspectiva econdmica mundial. Destacé que la guerra
en UKR vy los confinamientos en CHI llevaron a la economia
mundial a una “senda de menor crecimiento y mayor inflacion”.
Respecto a lo publicado en el reporte de diciembre 2021, reviso
la prevision de crecimiento del PIB mundial para este afio de 4.5
a 3.0%, y alertd6 que Europa es una de las regiones mas
afectadas; la proyeccion para MX pas6 de 3.3 a 1.9%.

A seguir. Cifras semanales de inventarios de petréleo en los EE.
UU., asi como subastas de mercado de dinero en ese pais y en
MX. Por la noche, en CHI, la balanza comercial para mayo.
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Menor Crecimiento. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno negativo, asimilando el retroceso en las previsiones del
PIB Global por parte del Banco Mundial, el cual anticipa que la economia crecera 2.9%, cifra por debajo del 4.1% estimado a inicio de
afio ante las presiones en las cadenas de suministro generadas por el conflicto bélico y el impacto de las tasas de interés. Advirtiendo
ademas un escenario de estanflacion donde se avecinan varios afios de inflacion, y crecimientos por debajo del promedio; asi mismo, la
OCDE bajo el PIB Mundial a 3.0%. En temas geopoliticos se menciona que Ucrania esta trabajando un corredor humanitario para envios
de granos. En la parte corporativa las perspectivas sobre las acciones chinas siguen mejorando ante las sefiales de una menor relajacién
por parte de los reguladores chinos. El indice tecnolégico Hang Seng ha ganado mas del 9% en las Gltimas tres sesiones. Hoy en la parte
econdmica se esperan los datos de inventarios de petroleo.

e CAMPBELL SOUP: Anuncié una utilidad USD$0.09 por arriba de lo esperado, las ventas también fueron mejor a lo estimado y
la empresa reviso al alza su guia de ventas 2022.
e THOR INDUSTRIES: Gracias a una fuerte demanda, la compafiia reportd6 mejor a lo esperado en términos de utilidades, asi
mismo comenté que comenzaba a ver mejoras en las cadenas de suministro.
e MODERNA: Comunic6 una version modificada de su vacuna refuerzo contra Covid-19 presenta una respuesta inmunitaria mas
fuerte contra la variante 6micron.
e ROKU: Circula en medios que la compafiia podria estar en conversaciones internas sobre la posibilidad de que Netflix la
adquiera.
Neutral
e BANCOS: Con cifras a abril, la cartera de crédito de la banca creci6 8.1% en términos nominales. Dentro de los bancos que
cotizan, el crecimiento fue: Compartamos +25.3%; Inbursa +12.1%; Santander +9.6%; Regional +8.7%; Banorte +5.4% y Bajio
+0.5%.
Negativo
e CREDIT SUISSE: Comunic6 una probable pérdida en el trimestre en curso derivado de impactos por los movimientos en la
politica monetaria y el conflicto bélico entre Ucrania y Rusia.



https://estrategia.vepormas.com/2022/06/06/eco-bx-racha-crecimiento-consumo-privado/
https://estrategia.vepormas.com/2022/06/01/eco-bx-reporte-banxico-1t22-acciones-mas-firmes-necesario/
https://estrategia.vepormas.com/2022/05/30/econorumbo-calendario-mayo-2022-2/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.91% (-2pb). La curva de
Mbonos se apland ligeramente al depreciar los bonos de corto plazo
con alzas de +3pb en promedio mientras los bonos de mayor plazo
se vieron beneficiados con ajustes marginales por debajo de la
valuacién previa, encontrando soporte en la baja en las tasas
estadounidenses, aunque se amplia nuevamente el spread de tasas
entre México y EEUU a 593pb en el nodo de 10 afios.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien, en linea
con el movimiento de las tasas estadounidenses, atentos en
particular al bono de 10 afios que cruza nuevamente el nivel
psicoldgico de 3% al alza, quedando a la espera de la junta de
politica monetaria del Banco Central Europeo mafiana donde se
anticipa que no hagan cambios a la tasa de interés pero si extingan
por completo el programa de compras de activos en la regiéon y
dejen la puerta abierta para comenzar a subir en julio la tasa de
interés de referencia tras 8 afios de tasas de interés negativas.
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN
USD/MXN Niveles
Actual 19.6300
Nivel Alto operado o/n 19.6760
Nivel Bajo operado o/n 19.6065
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003500
Soporte 19.5000 19.4200
Resistencia 19.6800 19.7500

Otros Activos

Instrumento
EUR/MXN
EUR/USD

Nivel

21.0523
1.0725



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Mar. 22 ala% 5.90 1.70 5.20
06:00 Consumo privado Mar. 22 ala% 8.80 10.00 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA May. 22 Mda 275.40 251.55 n.d.
10:30 EE. UU.  Subasta tasa nominal 3m % 1.23 112 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 171 1.58 n.d.
Mar. 07
09:00 MX Reservas internacionales 03 Jun. 22 Mmdd 199.59 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.12 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.32 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU. Balanza comercial Abr. 22 Mmdd -87.1 -109.80 -89.00
11:30 Subasta tasa real 3a % 2.81 nd.
18:50 MD PIB - Jap6n (F) 1T22 % -1.00 -1.10
18:50 Balanza comercial- Japén Abr. 22 Mmdy -166.10 -737.40
Mier. 08
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 03 Jun. 22 s/s% -2.30 n.d.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Abr. 22 m/m% 2.10 2.10
09:30 Inventarios de petréleo 03 Jun. 22 Mdb -5.07 nd.
12:00 Subasta tasa nomial 10a % 2.94 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Abr. 22 m/m% -3.90 0.90
- Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 PIB - Eurozona (F) 1722 ala% 5.10 5.10
- ME Balanza comercial - China May. 22 Mmdd 51.12 59.00
Jue. 09
06:00 MX Inflaciéon general May. 22 ala% 7.68 7.58
06:00 Inflaciéon general May. 22 m/m% 0.54 0.11
06:00 Inflacion subyacente May. 22 m/m% 0.78 0.54
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Jun. 22 Miles 200.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.86 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 1.04 nd.
12:00 Subasta tasa real 30a % 3.00 nd.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 09 Jun. 22 * % 0.00 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 09 Jun. 22 % -0.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 09 Jun. 22 % 0.25 n.d.
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
19:30 ME Inflacién al consumidor - China May. 22 ala% 2.10 2.20
19:30 Inflacion al productor- China May. 22 ala% 8.00 6.50
Vie. 10
06:00 MX Produccion industrial Abr. 22 ala% 2.60 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Abr. 22 ala% 3.60 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS May. 22 Miles 5.50 n.d.
- Salarios nominales May. 22 ala% 5.40 n.d.
07:30 EE. UU. Inflacién general May. 22 ala% 8.30 8.20
07:30 Inflacion general May. 22 m/m% 0.30 0.70
07:30 Inflaciéon subyacente May. 22 m/m% 0.60 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jun. 22 Puntos 58.40 58.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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