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Perspectiva. No descartamos que tenga lugar un regreso parcial Eventos relevantes para hoy:
en el apetito por riesgo, en parte, dado que los datos de empleo ;
conocidos hoy en los EE. UU. podrian abrir una ligera posibilidad ~ Hora Evento Relevancia
para un apretamiento monetario menos agresivo. Sin embargo, 12:30 Reporte Trimestral Banxico — MX
las ultimas declaraciones de funcionarios de la Fed apuntan a
mas alzas en las tasas de interés. Ademas, en la EZ, lainflacion ~ 09:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.
sigue acelerandose. Por otro lado, no descartamos que los Presidente Fed Atlanta - R. Bostic — EE.

b S . - 17:30
débiles datos econdémicos en CHI y el riesgo de una crisis uu.
energética en EUR (inicia hoy mantenimiento de oleoducto Nord
Stream) generen algo de cautela. Por ultimo, en el ambito local,
estimamos que el mayor catalizador sera el Reporte del Banxico.
El rendimiento del treasury a 10 afios asciende a 3.13% (+2.8
pb.) y el indice dolar avanza 0.2%. El USDMXN borré parte de

sus avances iniciales tras las cifras de la ndmina ADP en los EE Notas de Interés:
UU.y se cotiza en $20.17 (+1 ct.). El precio del petroleo WTI cae 0 [ECOINOINUIIZIOR G YD SR Atk M Mol

a89.4 dpb (-2.4%) y el oro retrocede 0.6% e Eco Bx+: Igae jun.: Actividad retrocede por s. mes Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion 1QAgo: sigue sin ceder... Ver Nota

20:45 PMI Manufacturero Caixin — China

CHI: PMI agosto. El indicador apunté a una moderacién en la
actividad econémica respecto al mes previo, al pasar de 52.5 a
51.7 pts. Destaco que la actividad en el sector manufacturero se
contrajo, aunque en menor magnitud que en julio (49.4 vs. 49.0

pts.).

EZ.: Inflacion al consumidor agosto. Exhibié una variacion
anual récord de 9.1%, ligeramente arriba del dato previo (8.9%)
y de lo esperado (9.0%); el indice subyacente pas6 de 4.0 a 4.3%
vs. 4.1% esperado. Las cifras son preliminares.

EE. UU.: Miembros Fed; empleo ADP agosto. El Presidente
de la Fed de NY sefial6 ayer que, aunque las Ultima lecturas de
inflacion son favorables, la variable sigue demasiado
presionada, por lo que se deben de seguir ajustando las tasas
de interés y adelantd que la magnitud del ajuste de septiembre
dependera “totalmente” de la informacién econémica. La ndmina
privada registré una expansion mensual de 132 mil posiciones,
su peor desempefio desde enero 2021.

A seguir. Discursos de dos miembros de la Fed y, en MX, el
Reporte Trimestral de Inflacién del Banxico.
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Terminaria agosto a la baja. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno positivo en una jornada donde los
inversionistas se mantienen a la espera de la publicacién de datos econdémicos en materia de empleo que se conoceran el viernes. En el
balance de mes los mercados muestran rendimientos negativos, el Nasdaqg en -4.1%, seguido del S&P -3.5% y Dow Jones de 3.2%,
afectados por las sefiales de un mayor endurecimiento en la politica monetaria y la incertidumbre relacionada con los altos niveles de
inflacion. Por su parte, en Europa los mercados muestran caidas tras conocerse el dato de inflacion que se ubico en 9.1% a/a, lo que
podria llevar al BCE a un mayor aumento de tasas en su reunion de la siguiente semana, mientras los precios del gas natural en la region
siguen presionados ante los temores de que Rusia recorte ain mas las entregas. Destaca la reunion del G20 en Indonesia, donde se
esperan compromisos en torno al cambio climatico. En la agenda econdémica de hoy se espera el dato de ADP en EEUU.
Positivo

e DESIGNER BRANDS: Como resultado de un reporte mejor a lo esperado, la compaiiia elevo su guia de resultados para 2022
Negativo

e EXPRESS: Anuncié que sus ingresos trimestrales estuvieron por debajo de lo esperado y recortd su perspectiva anual.

e CHEWY: Ajusto a la baja su guia 2022, la compafiia present6 utilidades por arriba de lo esperado, pero en términos de ventas

contindian rezagados ya que con el incremento en precios los consumidores se enfocan en el gasto para mascotas en alimentos.
e HP: Presento un reporte con utilidades en linea con lo esperado, pero en términos de ventas no alcanzaron las previsiones.



https://estrategia.vepormas.com/2022/08/29/econorumbo-calendario-septiembre-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/08/25/eco-bx-igae-junio-actividad-retrocede-segundo-mes/
https://estrategia.vepormas.com/2022/08/24/eco-bx-inflacion-1qago-sigue-sin-ceder/
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El bono mexicano de 10 afos valud en 9.10% (+10pb) y el spread . . .
de tasas contra el bono estadounidense en 600pb. La curva de Vision Mesa Cambios

Mbonos promedié +8pb al alza, congruente con el deterioro en el USD/MXN
apetito de riesgo, notable en la minusvalia en mercados accionarios
junto con el repunte del CDS de 5 afios de la deuda de México en USD/MXN Niveles
dolares a los peores niveles desde hace 4 semanas.
» Actual 20.2210
En la apertura, esperamos que los Mbonos mantengan la presion
alcista, asi como lo hacen los bonos en Europa, reaccionando de Nivel Alto operado o/n 20.2220
forma negativa al reporte de inflacion de la eurozona que registra . .
un +9.1%, por arriba de la lectura anterior y por arriba de estimados, Nivel Bajo operado o/n 20.1050
con mucho nerviosismo respecto a un posible deterioro adicional Puntos Swap o/n 0.003000 = 0.004500

conforme se acerca el invierno sin algun indicio de poder resolver el
suministro energético. El bono estadounidense de 10 afios cerré en Soporte 20.000 19.8000
3.10% (+0pb) y en la apertura sube a 3.13%.

Resistencia 20.3000 20.4000
Otros Activos

Instrumento Nivel

EUR/MXN 20.1949

EUR/USD 0.9987



lendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 29
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE.UU.  Subasta tasa nominal 3m % 2.88 2.74 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.24 3.11 n.d.
13:15 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
Mar. 30
06:00 MX Tasa de desempleo Jul. 22 % 3.20 3.35 n.d.
09:00 Reservas internacionales 26 Ago. 22 Mmdd 198.76 199.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.10 8.78 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.17 3.93 n.d.
- Balance publico (YTD) Jul. 22 Mmdd -49.30 -204.80 n.d.
07:00 EE.UU. Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Ago. 22 Puntos 103.20 95.70 97.50
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Ago. 22 % -24.90 -24.90 nd.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Ago. 22 ala% 7.90 7.50 7.80
18:50 Produccion Industrial - Japon (P) Jul. 22 m/m% 1.00 9.20 -0.50
20:30 ME PMI Manufacturero- China Ago. 22 Puntos 49.40 49.00 49.50
Mier. 31
12:30 MX Reporte Trimestral Banxico 2722
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 26 Ago. 22 sis% -3.70 -1.20 n.d.
07:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
07:15 Creacion de empleo privado ADP Ago. 22 Miles 132.00 128.00 288.00
09:30 Inventarios de petréleo 26 Ago. 22 Mdb -3.28 n.d.
17:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor - Francia (P) Ago. 22 ala% 5.80 6.10 6.10
01:45 PIB - Francia (F) 2722 tt% 0.50 0.50 0.50
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) Ago. 22 ala% 9.10 8.90 9.00
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ago. 22 Puntos 50.40 50.10
Jue. 01
09:00 MX Remesas Jul. 22 Mdd 5152.50 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Ago. 22 Puntos 48.50 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Ago. 22 Puntos 52.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Ago. 22 Puntos 52.20 n.d.
08:45 EE.UU. indice PMI Manufactura (F) Ago. 22 Puntos 51.30 n.d.
09:00 Gasto en construccion Jul. 22 m/m% -1.10 -0.10
09:00 ISM Manufactura Ago. 22 Puntos 52.80 52.10
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 231 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 2.61 n.d.
14:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- Venta total de vehiculos Ago. 22 Mda 13.35 13.65
01:55 MD Indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ago. 22 Puntos 49.80 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ago. 22 Puntos 49.70 n.d.
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Jul. 22 % 6.60 6.60
Vie. 02
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU. Néminas no agricolas Ago. 22 * Miles 528.00 285.00
07:30 Tasa de desempleo Ago. 22 * % 3.50 3.50
07:30 Salarios nominales Ago. 22 ala% 5.30 5.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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