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Perspectiva. Prevemos que las cifras de precios al productor,
junto con la dltima informacion de inflacién y ventas al menudeo, Eventos relevantes para hoy:
soporten la expectativa de un apretamiento monetario mayoralo Hora Evento Relevancia
previsto anteriormente, limitando el apetito por riesgo durante la . .

sesion. También se esta a la espera de declaraciones de 12:30 Presidente Fed St. Louis — EE. UU.

miembros de la Fed. Por otra parte, se recrudecieron las 15:00 Junta Gobernadores Fed — EE. UU.

tensiones sino-americanas, puesto que CHI anunci6 sanciones a

dos empresas estadounidenses de defensa, por participar en 17:15 Presidente Fed Cleveland — EE. UU.

ventas de armas a TWN. El rendimiento del treasury a 10 afios

sube a 3.84% (+3.3 ph.) y el indice délar no muestra cambios. El

USDMXN sube a $18.63 (+5 cts.). El precio del petroleo WTI

desciende a 78.3 dpb (-0.4%); el oro se debilita 0.3%. Notas de Interés:

EE. UU.: Precios al productor; sector vivienda; seguro * Inflacion CDMX Bx+: La cuesta de enero Ver Nota

desempleo. La inflacién al productor en enero crecié 6.0% a/a, = ® EC0 Bx+:Ind. creci6 3.3% en t. ‘22; c. el a. con f. Ver Nota
su menor variacién desde marzo 2021 gracias a una alta base = ® Eco Bx+: Banxico no afloja ante inf. mas ren. Ver Nota
comparativa, pero quedd por arriba del 5.4% esperado;

excluyendo energia y alimentos, paso6 de 5.8 a 5.4% a/a, pero

también superé las proyecciones del consenso (4.9%). Los

inicios de casas en enero cayeron mas que en el mes pasado (-

4.5 vs. -3.4% m/m) e hilaron cinco lecturas a la baja; los permisos

de construccion rebotaron 0.1% m/m tras haber retrocedido 1.0%

al cierre de 2022. La semana pasada se registraron 194 mil

reclamos por seguro de desempleo, contra 195 mil vistos la

semana previa y 200 mil esperado.

A seguir. Declaraciones de tres miembros de la Fed y de dos
funcionarios del BCE, asi como subastas de mercado de dinero
en los EE. UU.
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Reaccionan a cifras econdmicas. Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses operan con retrocesos, donde
el mercado evalla el dato del indice de precios al productor correspondiente a enero, el cual registré una variacién de 0.7% m/m,
cifra mayor a lo esperado por el consenso que era de 0.4%. También destaca la cifra de ventas minoritas de enero publicada el dia
de ayer, las cuales fueron mejores a lo esperado, mientras que las solicitudes semanales de seguro por desempleo se ubicaron en
194 mil, por debajo de las 200 mil esperadas, cifra que reforzarian la postura restrictiva en politica monetaria por parte de la Fed. En
temas corporativos, el mercado tomo de forma positiva los reportes de empresas como Roku, Ciscoy Hasbro. Hoy también se publican
los inicios de casas y permisos de construccion correspondientes a enero.
Positivo
¢ WALMEX: Reporto cifras en linea con nuestras expectativas en ingresos y un poco por debajo en los resultados operativos
y netos. Los ingresos crecieron 10.8% a/a y el EBITDA 7.5% a/a.
e FEMSA: Informé que decidi6 iniciar el proceso de desinvertir la posicion de 14.7% que tiene en Heineken. Con los recursos
reducira deuda y explorara alternativas estratégicas para Envoy Solutions, y otras inversiones minoritarias.
e  GMEXICO: Acordo el pago de un dividendo de P$1.00mn (dividend yield de 1.2%) el dia 02 de marzo de 2023.
e  GMXT: Inform6 que fue aprobado en asamblea del 24 de enero el pago de un dividendo de P$0.50 (dividend yield de 1.2%)
a pagarse el 24 de febrero.
e CISCO: Present6 el dia de ayer cifras mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos, asi mismo la compafiia
elevo su guia anual gracias a un incremento en ingresos recurrentes.

e NESTLE: Anuncié que en 2023 estaria impulsando nuevos incrementos en precios, como estrategia para contrarrestar
efectos inflacionarios, incremento en costos de energia y materias primas.

e ALFA: Present6 incremento en ventas de +6.93 %; sin embargo, en EBITDA el retroceso fue de -6.79% a/a, cabe mencionar
que a nivel anual quedaron por debajo de la guia 2022.

Negativo

e ALPEK: Reporte mixto, con incremento en ventas de 8.39% a/a, pero derivado de la normalizacién de margenes y de arrastre
de materias primas e inventarios con impacto negativo el EBITDA comparable retrocedi6é 14.5% a/a.

e FORD: Circula en medios que esperaria que la produccién de su camioneta eléctrica F-150 Lightning disminuya hasta el
final de la proxima semana para resolver un posible problema con la bateria que resultdé en un incendio.



https://estrategia.vepormas.com/2023/02/14/inflacion-cdmx-bx-la-cuesta-enero/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/10/eco-bx-industria-crecio-3-3-2022-cerro-ano-fuerza/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/09/eco-bx-banxico-no-afloja-ante-inflacion-mas-renuente/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.97% (-Opb) y el spread de ey :

tasas contra el bono estadounidense en 516pb. La curva de Mbonos Vision Mesa Cambios

se aprecio con tendencia de aplanamiento, los nodos de corto plazo USD/MXN

recuperaron hasta -18pb ala baja una vez que se calma el mercado .

local y se reacomodan los portafolios respecto a la sorpresa de USD/MXN Niveles
Actual 18.5470

Banxico en la dltima junta de politica monetaria.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor .
del cierre, atentos a la reaccion de los bonos en EEUU tras la Nivel Alto operado o/n 18.5910
publicacion de los datos de inflacion al productor y las conferencias

gue estaran dando a las 7:45amy 12:30pm un par de miembros de ] EETD WIPEE o ol 18.5540

la FED, ahora que se percibe tan sensible el mercado al tono de los Puntos Swap o/n 0.003000 | 0.004500

banqueros centrales. El bono estadounidense de 10 afios cerr6 en

3.81% (+6pb) y hoy baja a 3.80%. Soporte 18.6000 18.5000
Resistencia 18.8000 19.0000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.8431

EUR/USD 1.0704



Calendario de Indicadores Econdmico

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 13
- MX Ventas minoristas- ANTAD Ene. 23 ala% 10.30 9.00 n.d.
07:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.68 4.59 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.84 4.76 n.d.
17:50 MD PIB - Japon (F) 4722 % 0.60 -0.20 0.50
22:30 Produccién Industrial - Japén (F) Dic. 22 m/m% 0.30 -0.10 n.d.
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 10 Feb. 23 Mmdd 200.69 201.28 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.05 10.82 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.60 11.01 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.76 11.16 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.92 10.83 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.75 8.76 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.27 412 n.d.
07:30 EE. UU. Inflacién general Ene. 23 * ala% 6.40 6.50 6.20
07:30 Inflacién general Ene. 23 m/m% 0.50 -0.10 0.50
07:30 Inflacion subyacente Ene. 23 m/m% 0.40 0.30 0.40
08:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
10:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto) w
10:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
13:05 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD PIB - Eurozona (P) 4722 ala% 1.90 0.10 0.10
Miér. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 10 Feb. 23 s/is% -7.70 7.40 n.d.
07:30 Ventas minoristas Ene. 23 * m/m% 3.00 -1.10 1.80
07:30 indice de manufactura Empire Feb. 23 m/m% -5.80 -32.90 -18.80
08:15 Produccién industrial Ene. 23 m/m% 0.80 -0.70 0.50
09:30 Inventarios de petréleo 10 Feb. 23 Mdb 16.28 2.42 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 3.97 3.68 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 23 ala% 10.10 10.50 10.20
04:00 Produccién industrial- Eurozona Dic. 22 m/m% -1.10 1.00 0.50
04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 22 Mmdd -8.80 -11.70 -21.10
17:50 Balanza comercial- Japon Ene. 23 Mmdy -1.87 -1.45 -3.92
Jue. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE.UU. Permisos de construccion Ene. 23 m/m% 0.10 -1.00 1.00
07:30 Inicios de casas Ene. 23 m/m% -4.50 -1.40 -2.30
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 11 Feb. 23 Miles 195.00 196.00 200.00
07:30 indice de precios al productor Ene. 23 m/m% 0.70 -0.50 0.40
07:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.52 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.60 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 0.92 n.d.
12:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
15:00 Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
17:15 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
Vie. 17
- MX No se esperan indicadores
08:15 EE. UU.  Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Ene. 23 ala% 6.00 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 5556251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Consumo / Minoristas
55 56251500 x 31514

Marisol Huerta M. mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 5556251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 5556251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Burséatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O.

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 5556251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 5556251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 5556251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez L. 8183180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

5556251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com



