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Pe_rspet;tlva. l\!o _des_(?artamos que, en la medida en Ia_ queee Eventos relevantes para hoy:
deje atras la asimilacion de los fuertes datos de gasto e inflacién

en los EE. UU., conocidos la semana pasada, hoy pudiera tener Hora Evento Relevancia
lugar cierto rebote en el apetito por riesgo. Parte de la atencion
se centrara en las declaraciones de funcionarios del BCE y la
Fed, en busca de pistas sobre futuras acciones de politca 09:30 Gob. Fed - P. Jefferson — EE. UU.
monetaria. El rendimiento del treasury a 10 afios desciende a

3.90% (-3.9 pb.) tras la fuerte subida de la semana pasada; el 17:50 Produccion Industrial — Japon
indice ddlar (-0.3%) ve su primer retroceso en mas de una

semana. El USDMXN baja a $18.33, quedando alrededor de su

menor nivel en el afio. El petréleo WTI se cotiza en 76.0 dpb (-

0.4%) y el oro se aprecia 0.2%. Notas de Interés:

EE. UU.: Ordenes bienes durables enero. Tras el fuerte avance = ® ECO Bx+: Min. Banxico: A. una.; divergen s. g. f. Ver Nota
de diciembre (5.1% m/m), las 6rdenes bajaron 4.5% en enero (- = ® Eco Bx+: Inf. 1q feb.: cede sub., pero no convence Ver Nota
4.0% esperado), su peor lectura desde abril 2020. Gran parte de =~ e Eco Bx+: Min. Fed: A. habrian ap. alza de 50 pbs Ver Nota
la debilidad obedecid al rubro de equipo de transporte; sin este,

rebotaron 0.7% (-0.4% anterior). El apartado de bienes de capital

-simil de la inversion- crecié 0.8%, su primer avance en tres

lecturas.

09:00 Ventas de casas pendientes — EE. UU.

MX: Balanza comercial enero. Registré un superavit por 31.6
millones de dolares (cifras ajustadas), gracias a la aceleracion en
las exportaciones (50.5 mmdd, 6.1% m/m), especialmente las no
petroleras; las importaciones 50.4 mmdd, 2.4% m/m) avanzaron
en menor medida, resaltando el alza en bienes de consumo,
mientras que bienes de uso intermedio y bienes de capital
retrocedieron.

A seguir. Hoy, declaraciones de un Gobernador de la Fed (P.
Jefferson), asi como de dos funcionarios del BCE. Mas adelante
en la semana: datos de inflaciéon en la EZ, los PMIs en CHI y MX,
el ISM manufacturero en los EE. UU., y el Reporte Trimestral de
Inflacion del Banxico.
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Inician positivos. Los futuros de los mercados accionarios inician con movimientos de alza, intentando recuperar parte de las

pérdidas que reportaron la semana anterior y en camino al cierre de mes, donde en el balance hasta el viernes presentan retrocesos

de 3.7% en el Dow Jones, 2.6% el S&P y de 1.6% el Nasdag. Los inversionistas se preparan para la junta de la FED que se realizara

en marzo, y en la que anticipan un incremento adicional en las tasas de interés, ante un escenario econdémico en el que la inflacion

permanece en niveles elevados de acuerdo con los Ultimos datos disponibles al mes de febrero. Esta semana continta la publicacion

de reportes y se espera que 26 emisoras publiquen sus reportes, en el balance han reportado 465 emisoras de las 500 de S&P, donde

el 67.5% se ubica por arriba de lo esperado. Tocara turno a emisoras como Lowe’s, Macy’s, Costco, Dollar Tree, Salesforce, Best

Buy y Hewlett Packard entre las mas relevantes. En México concluye este mes la temporada de reportes, hoy se espera Traxion y

Alsea.

Positivo

e SEAGEN: Circula en medios que Pfizer podria estar en conversaciones para adquirir la compaiiia, esta tendria un valor de
mercado aproximado de USD$30 mil millones

e  UNION PACIFIC: Anunci6 que el director ejecutivo tendria un sucesor este afio.

Negativo
e BERKSHIRE HATHAWAY: Informd que su utilidad operativa cayd 7.9% a/a, asi mismo anunci6é una recompra de acciones
por USD$2,855 mil millones.
e VIATRIS: Compartié un reporte con ingresos por debajo de lo esperado. Adicionalmente, anuncié que el exdirector de
operaciones de Celgene asumira el cargo de director general.



https://estrategia.vepormas.com/2023/02/23/eco-bx-minutas-banxico-accion-unanime-divergen-guia-futura/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/23/eco-bx-inflacion-1q-feb-cede-subyacente-no-convence/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/22/eco-bx-minutas-fed-habrian-apoyado-alza-50-pb/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.29% (+2pb) y el spread de  RYASTe AR - - RO 1811 01 (01
tasas contra el bono estadounidense en 534pb. La curva de Mbonos
se deprecié con tendencia de aplanamiento, afectando en mayor USD/MXN
medida los plazos cortos, ajustandose a las perspectivas de mayor

endurecimiento de las politicas monetarias a nivel mundial. USD/MXN Niveles
En la apertura, esperamos que los Mbonos se presionen ~Actual 18.3680
nuevamente al alza, asi como hacen los bonos en EEUU; .
arrancando la semana en la que se publicaran varios datos Nivel Alto operado o/n 18.4000
econdmicos, destacando los indices de manufactura el miércoles, Nivel Bajo operado o/n 18.3460
ademas de las ya usuales intervenciones de varios miembros de la i
FED. El bono estadounidense de 10 afios cerré en 3.95% (-4pb) y  Puntos Swap o/n 0.003000 | 0.004500
hoy sube a 3.97%.
Soporte 18.3000 18.0000
Resistencia 18.5000 18.7000
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.3900

EUR/USD 1.0555



Calendario de Indicadores Econdmico

Marzo
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 27
06:00 MX Balanza comercial Ene. 23 Mdd -4,125.00 984.00 n.d.
07:30 EE. UU.  Ordenes de bienes durables (P) Ene. 23 m/m% -4.50 5.60 -3.80
09:00 Ventas de casas pendientes Ene. 23 m/m% 2.50 1.00
09:30 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.72 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.92 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Feb. 23 % -19.00 -19.00 n.d.
17:50 Produccién Industrial - Japén (P) Dic. 22 m/m% -0.10 n.d.
Mar. 28
09:00 MX Reservas internacionales 24 Feb. 23 Mmdd 200.37 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.04 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 12.07 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.92 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 9.96 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 461 n.d.
07:30 EE. UU. Balanza comercial (P) Ene. 23 Mmdd -90.27 n.d.
07:30 Inventarios mayoristas (P) Ene. 23 m/m% 0.10 n.d.
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Feb. 23 Puntos -11.00 n.d.
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Feb. 23 Puntos 108.50 107.10
13:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Feb. 23 ala% 6.00 n.d.
01:45 PIB - Eurozona (P) 4722 ala% 0.50 n.d.
19:30 ME PMI Manufacturero- China Feb. 23 Puntos 50.10 49.90
19:45 PMI Manufacturero Caixin - China Feb. 23 Puntos 49.20 49.50
Miér. 01
09:00 MX Remesas Ene. 23 Mdd 5,358.80 n.d.
09:30 indice PMI Manufactura Feb. 23 Puntos 48.90 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Feb. 23 Puntos 50.00 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Feb. 23 Puntos 52.20 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 4T22
- Creacion de empleo formal- IMSS Feb. 23 Miles 111.70 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 24 Feb. 23 s/s% -13.30 n.d.
08:45 indice PMI Manufactura (F) Feb. 23 Puntos 47.80 47.80
09:00 Gasto en construccion Ene. 23 m/m% -0.40 0.30
09:00 ISM Manufactura Feb. 23 Puntos 47.40 48.00
09:30 Inventarios de petréleo 24 Feb. 23 Mdb 7.65 n.d.
- Venta total de vehiculos Dic. 22 Mda 13.30 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Feb. 23 Puntos 46.50 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Feb. 23 Puntos 48.50 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Feb. 23 ala% 8.70 8.60
Jue. 02
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Feb. 23 Mda 94.41 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Ene. 23 % 2.76 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
- Balance publico (YTD) Ene. 23 Mmdd -978.50 n.d.
07:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 24 Feb. 23 Miles 192.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 452 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.66 n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (P) Feb. 23 ala% 8.60 n.d.
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
08:45 EE.UU. Indice PMI Servicios (F) Feb. 23 Puntos 50.50 n.d.
10:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto) w
09:50 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
14:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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