
Perspectiva. Estimamos que el apetito por riesgo siga limitado 

por el tono restrictivo de las últimas declaraciones de miembros 

de la Fed; hoy se tienen programados discursos de otros dos 

funcionarios. También serán relevantes las cifras de confianza 

del consumidor en los EE. UU. El rendimiento del treasury a 10 

años sube por segundo día consecutivo, alcanzando 3.68% (+2.3 

pb.); el índice dólar rebota 0.2%. Pese a lo anterior, pero en 

respuesta al sorpresivo anuncio de ayer por parte de Banxico, el 

USDMXN desciende a $18.71 (-6 cts.); destaca también que el 

yen japonés se aprecia 0.8% contra el dólar tras la nominación 

de un nuevo Gobernador del BoJ. El precio del petróleo WTI sube 

a 79.1 dpb (+1.4%), después de que RUS anunciara que 

recortaría en 500 mbd la producción de crudo; el oro se fortalece 

0.3%. 
 

RU: PIB 4T22 (P). En línea con lo esperado, el PIB se estancó a 
tasa trimestral durante el 4T22, después de haberse contraído 
0.2% en el 3T22, evitando entrar en recesión. A tasa anual se 
desaceleró de 1.9 a 0.4%. 
 

MX: Anuncio Banxico; producción industrial. Ayer, Banxico 
anunció un incremento de 50 pb. en la tasa objetivo, similar al de 
diciembre, quedando el referencial en 11.00%; se esperaba un 
ajuste de 25 pb; la decisión fue unánime y fue la primera en la 
que participó el Subgob. Mejía. La producción industrial creció 
0.7% a tasa mensual (cifras ajustadas), su mayor avance en un 
año y mostrando alzas en todos sus componentes (minería, 
construcción, servicios a la población, manufactura); a tasa anual 
se desaceleró de 3.5 a 3.0% (cifras originales); en todo 2022 
creció 3.3%. 
 

A seguir. Hoy, en los EE. UU., el índice de confianza del 
consumidor de la U. Michigan para enero y declaraciones de dos 
funcionarios de la Fed. La próxima semana destacan: la inflación 
al consumidor para enero en el RU; y, en los EE. UU., indicadores 
de inflación, ventas minoristas y producción industrial para enero. 
 

Clima de Apertura: 
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Notas de Interés: 
• Eco B×+: Banxico no afloja ante inf. más ren. Ver Nota 

• Eco B×+: Inf. ene.: Más “cuesta arriba” a lo n. Ver Nota 

• Eco B×+: Cons. privado corta racha a. en nov. Ver Nota 

•  

Retroceso Semanal. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno negativo, frente a reportes 
corporativos presionados y en un entorno en el que los inversionistas siguen valorando el impacto de un mayor nivel de tasa de interés 
por parte de la FED, lo que ha generado un incremento en los bonos. Ayer el presidente de la FED de Richmond señaló que es 
necesario que se continúen elevando las tasas de interés para garantizar que la inflación regrese al objetivo de 2%. En el balance 
semanal, los mercados acumulan retrocesos de 1.8% en el caso del Nasdaq, 1.3% el S&P y de 0.7% el Dow Jones, con lo que sería 
su segunda semana con rendimientos negativos. Por otra parte, los precios del petróleo se dispararon luego del anuncio de Rus ia 
sobre una reducción en la producción de 500,000 barriles por día en marzo, el recorte representa el 5% de la producción de crudo de 
enero en Rusia. En la agenda económica hoy se tiene el dato de Confianza del Consumidor al mes de febrero. Asimismo, se 
mantendrán atentos al discurso del gobernador de la FED, Christopher Waller y del presidente de la FED de Filadelfia.  
Positivo 

• YELP: Registró ingresos por USD$309 millones, superando el estimado de USD$307 millones, mientras que las utilidades 
quedaron en línea con el estimado de mercado. 

• CLOUDFLARE: Sube 8.0% en preapertura después de presentar un reporte que superó el estimado. 

• DEXCOM: Informó utilidades de USD$0.34 por acción, superando el USD$0.27 por acción esperado, los ingresos también 
estuvieron mejor a lo previsto por el consenso. 

Neutral 

• TRAXION: Propondrá a la Asamblea la cancelación de hasta 35 millones de acciones TRAXION serie A que representan 
6.44% de la totalidad de las acciones emitidas. Las acciones objeto de la cancelación tienen un precio promedio de 
adquisición de $21.32 por acción 

Negativo 

• LYFT: Cae en preapertura aproximadamente 31.5% después de compartir una guía débil para el primer trimestre fiscal. 

• EXPEDIA: Con ingresos que quedaron por debajo de las expectativas, reportó utilidades de USD$1.26 por acción, por debajo 
del USD$1.67 esperado. 

Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

- Salarios nominales – MX   

09:00 Confianza cons. U. Michigan – EE. UU. 

11:30 Junta Gob. Fed - C. Waller – EE. UU.  

 

https://estrategia.vepormas.com/2023/02/09/eco-bx-banxico-no-afloja-ante-inflacion-mas-renuente/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/09/eco-bx-inflacion-enero-mas-cuesta-lo-normal/
https://estrategia.vepormas.com/2023/02/07/eco-bx-consumo-privado-corta-racha-ascendente-noviembre/


     

  
  

El bono mexicano de 10 años valuó en 8.81% (+14pb) y el spread 
de tasas contra el bono estadounidense en 515pb. La curva de 
Mbonos se depreció con un muy fuerte aplanamiento tras la 
sorpresa que dio Banxico al mercado al subir la tasa de interés de 
referencia +50pb de manera unánime, mencionando que los riegos 
respecto a la trayectoria de inflación se mantienen sesgados al alza, 
incrementando las expectativas de inflación para 2023 y 2024; y 
enfatizando que la inflación subyacente fue el principal detonante 
de la decisión, además de dejar entrever que en la siguiente junta 
consideran disminuir la magnitud del incremento de tasa. 
 

En la apertura, esperamos que los Mbonos mantengan el sesgo 
alcista y de aplanamiento, cediendo a la presión de los bonos en 
EEUU y aun digiriendo el comunicado de Banxico, reacomodando 
posiciones al tono más restrictivo y la nueva proyección de tasa 
terminal que podría ubicarse alrededor de 11.50% para este 2023, 
diluyendo de forma importante la creencia de que a finales del año 
comenzarían las bajas de tasas. El bono estadounidense de 10 
años cerró en 3.66% (+5pb) y hoy sube a 3.70% 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Cierres Niveles Var. %.4% 

Dow Jones 33,700 -0.7% 

S&P 500% 4,082 -0.9% 

Nasdaq 11,790 -1.0% 

Asia 558 0.7% 

Emergentes 41 0.5% 

 

 

Mercado de dinero Evaristo Patiño spatino@vepormas.com  
 

Visión Mesa Cambios  

USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 18.7310 

Nivel Alto operado o/n 18.8120 

Nivel Bajo operado o/n 18.7040 

Puntos Swap o/n 0.003000 0.004500 

Soporte 18.7000 18.6000 

Resistencia 18.8000 19.0000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 20.0119 

EUR/USD 1.0687 
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Calendario de Indicadores Económico 

 
CLASIFICACIÓN 

 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Vie. 10  

06:00 MX Producción industrial Dic. 22  a/a% 3.00 3.40 3.00

06:00 Producción manufacturera Dic. 22  a/a% 2.69 4.65 n.d.

- Salarios nominales Ene. 23  a/a% 8.40 n.d.

09:00 EE. UU. Índice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 23  Puntos 64.90 65.00

11:30 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto) 

01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 4T22  a/a% 0.40 1.90 0.40

Lun. 13  

- MX Ventas minoristas- ANTAD Ene. 23  a/a% 9.00 n.d.

10:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m  % 4.59 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 4.76 n.d.

17:50 MD PIB - Japón (F) 4T22  t/t% -0.20 0.50

22:30 Producción Industrial - Japón (F) Dic. 22  m/m% -0.10 n.d.

Mar. 14  

09:00 MX Reservas internacionales 10 Feb. 23  Mmdd 201.28 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 1m  % 10.82 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 3m  % 11.01 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 6m  % 11.16 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 2a  % 10.83 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 5a  % 8.76 n.d.

11:30 Subasta tasa real 10a  % 4.12 n.d.

07:30 EE. UU. Inflación general Ene. 23  a/a% 6.50 6.20

07:30 Inflación general Ene. 23  m/m% -0.10 0.50

07:30 Inflación subyacente Ene. 23  m/m% 0.30 0.40

10:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto) 

13:05 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto) 

01:00 MD Inflación al consumidor- Reino Unido Ene. 23  a/a% 10.50 10.10

04:00 PIB - Eurozona (P) 4T22  a/a% 0.10 0.10

04:00 Producción industrial- Eurozona Dic. 22  m/m% 1.00 -1.20

04:00 Balanza comercial- Eurozona Dic. 22  Mmdd -15.20 n.d.

Miér. 15  

- MX No se esperan indicadores

06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 10 Feb. 23  s/s% 7.40 n.d.

07:30 Ventas minoristas Ene. 23  m/m% -1.10 1.50

07:30 Índice de manufactura Empire Feb. 23  m/m% -32.90 -18.80

08:15 Producción industrial Ene. 23  m/m% -0.70 0.50

09:30 Inventarios de petróleo 10 Feb. 23  Mdb 2.42 n.d.

12:00 Subasta tasa real 20a  % 3.68 n.d.

17:50 MD Balanza comercial- Japón Ene. 23  Mmdy -1.45 -3.92

Jue. 16  

- MX No se esperan indicadores

07:30 EE. UU. Permisos de construcción Ene. 23  m/m% -1.00 1.00

07:30 Inicios de casas Ene. 23  m/m% -1.40 -2.30

07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 11 Feb. 23  Miles 196.00 n.d.

07:30 Índice de precios al productor Ene. 23  m/m% -0.50 0.40

07:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto) 

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 4.52 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 4.60 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 30a  % 0.92 n.d.

12:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto) 

17:15 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto) 

Vie. 17  

- MX No se esperan indicadores

08:15 EE. UU. Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto) 

01:45 MD Inflación al consumidor- Francia (F) Ene. 23  a/a% 6.00 n.d.

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Febrero
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CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 
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de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 
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servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 
Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
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