Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. No descartamos que los mercados mantengan su
desempefio ligeramente negativo a lo largo de la sesion,
asimilando: i) reportes corporativos decepcionantes de algunas
emisoras (e. g. Home Depot), ii) declaraciones restrictivas de
algunos miembros de la Fed, iii) datos econémicos en China y
EE. UU. por debajo de lo esperado, iv) reportes sobre nuevos
ataques rusos a Kiev. Adicionalmente, estan a la espera de la
reunién entre J. Biden y los lideres republicanos del Congreso de
EE. UU., donde seguira la discusion sobre la ampliacién en el
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Economia china abril. Si bien, tanto la produccién industrial
como las ventas al menudeo se aceleraron respecto a la lectura
previa, decepcionaron sus estimados. La industria crecié 5.6%
(10.9% esp.), y las ventas al menudeo crecié 18.4% (21.0% esp.),
de ésta ultima, fue su mayor expansién desde abril de 2021,y la
tercera consecutiva.

A seguir. En MX, reservas internacionales y subasta de mercado
de dinero; en EE. UU., el dato de produccién industrial, y
declaraciones de otros miembros de la Fed; también seran

relevantes las declaraciones de la Presidente del BCE.

Eventos relevantes para hoy:

techo de la deuda, sobre lo cual, la Secretaria del Tesoro, J.
Yallen, volvié a advertir que el tiempo antes de que EE. UU. caiga
en impago estd por agotarse. Esta mafana, el rendimiento del

treasury a 10 afios se ubica en 3.49%, mientras que el ddlar se Hora Evento Relevancia
encuentra practicamente sin cambios frente a sus principales (07:15 Produccion industrial — EE. UU.
pares. EI USDMXN rebota 5 cts a $17.48, aunque en la
madrugada tocé un minimo de 17.42 cts, nivel no visto desde 08:00 Gobernadores Fed - M. Barr — EE. UU.
2016. El precio del petroleo (WTI) sube 0.1% a 71.2 dpb,y eloro  10:15 Presidente Fed NY — EE. UU.
baja 0.2%. .
13:15 Presidente Fed Dallas — EE. UU.
EE. UU.: Miembros Fed; ventas minoristas. El Presidente
regional de Minneapolis, N. Kashkari, insisti¢ en que la inflacicn ~ 17:00 Presidente Fed Atlanta — EE. UU.
sigug siendo demasiado alta y gpurlté que e;té muy IejosIQeI 09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde —E. Z. *
objetivo de la Fed, por lo que las siguientes decisiones de politica
monetaria no estan comprometidas por los recientes datos. Su  17:50 PIB — Japo6n
par de Atlanta, R. Bostic, descarté que este afio inicien los
recortes en el referencial. Finalmente, A. Gloosbee de Chicago, 17:50 Produccion Industrial — Japdn

comenté que el impacto que ha tenido el endurecimiento
monetario sobre la actividad econémica aun esta por verse y que
es muy pronto para adelanta su siguiente movimiento. En abril,
las ventas minoristas crecieron 0.4% m/m (0.8% esp.), aunque
descontando los elementos voldtiles, crecieron 0.7% (grupo de
control).

Notas de Interés:
e Inflacion CDMX Bx+: abril Ver Nota

e Eco Bx+: Industria marzo Ver Nota
e Eco Bx+: Inflaciéon abril Ver Nota

Bursatil

Continda la negociacion sobre techo de deuda. Los futuros de los mercados accionarios en EEUU operan con movimientos
negativos, los inversionistas permanecen atentos al avance en las negociaciones sobre el techo de deuda del gobierno en EEUU. En
ese sentido, el departamento del tesoro advirtié que si no se alcanza un acuerdo antes del primero de unié el gobierno podria incumplir
sus obligaciones, mientras que esta semana contindian las negociaciones entre J. Biden y los congresistas republicanos. En temas
corporativos, el mercado recibié de forma negativa los resultados de HomeDepot, debido a que la empresa reportd ingresos por
debajo de lo esperado y reviso a la baja su guia de resultados para este afio. En temas econdémicos, hoy se espera la publicacion de
las ventas minoristas correspondientes a abril.
Positivo
e DISH NETWORK: Sube en pre mercado 5.2% después de que el director James DeFranco comunicara la compra de 3
millones de acciones.
e CAPITAL ONE: Después de que en un informe regulatorio se mostrara que Berkshire adquiri6 una nueva participaciéon por
USD$950 millones, sube en pre mercado.
¢ NU HOLDINGS: Presentd un reporte que superd expectativas tanto en ingresos como en utilidades, por lo que sube en pre
mercado 5.9%
Neutral
e CREAL: Firmé un acuerdo preparatorio (Restructuring Support Agreement) con un grupo de acreedores quirografarios que
tiene por objeto establecer las bases bajo las cuales, se negociaran los términos en que se acudira al procedimiento
establecido en la Ley de Concursos Mercantiles.
e GMEXICO: En sesion de fecha 21 de abril de 2023, la asamblea aprobé se lleve a cabo el pago de un dividendo de P$1.00
mn, a partir del dia 29 de mayo de 2023.
e« GCC: En asamblea celebrada el 27 de abril del presente afio, aprobé el pago de un dividendo en efectivo a razén de $1.3364
que se pagara el 24 de mayo de 2023.
Negativo
¢ HOME DEPOT, LOWES: Después de que Home Depot anunciara la mayor pérdida de ingresos vista en 20 afios, ambos
minoristas caen en pre mercado 3.5% v 2.8% respectivamente.
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.74% (-4pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 523pb. La curva de
Mbonos bajo -4pb en promedio, beneficiando en mayor medida los nodos cortos, en linea con el movimiento de las tasas globales.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien, asi como hacen los bonos en EEUU tras el reporte de Ventas al Menudeo,
aln con el mercado muy incierto respecto al rumbo de la politica monetaria de la FED y dandole nuevamente algo de probabilidad
de que pudiera existir otra alza en junio a la tasa de interés. El bono estadounidense de 10 afios cerré en 3.51% (+4pb) y hoy sube
a 3.53%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Lun. 15
05:30
06:30
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07:15
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Mar. 16
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MD
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MX
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MD

Indicador

No se esperan indicadores

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
indice de manufactura Empire

Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
Produccién industrial- Eurozona

Produccién industrial - China

Ventas minoristas - China

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
Ventas minoristas

Produccién industrial

Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Subasta tasa nominal

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
PIB - Eurozona (P)

Balanza comercial- Eurozona

Presidenta BCE - C. Lagarde

PIB - Japén (F)

Produccién Industrial - Japén (P)

No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas
Permisos de construccion

Inicios de casas

Inventarios de petréleo

Subasta tasa real

Inflacién al consumidor- Eurozona
Balanza comercial- Jap6n

Anuncio de politica monetaria de Banxico
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Ventas de casas existentes

Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Ventas minoristas - INEGI

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
Presidente Fed - J. Powell

Presidenta BCE - C. Lagarde

R: Revision del dato preliminar

F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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