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Perspectiva. Consideramos que el progreso en las E.Z.: inflacién al consumidor. En abril, la inflacién se acelerd
negociaciones sobre la ampliacion en el techo de ladeuda en EE.  marginalmente a 7.0% a/a, en linea con lo esperado, aunque en
UU. dars cierto soporte al apetito por riesgo a lo largo de la sesién, SU comparacion mensual crecié por debajo (0.6% vs 0.7%). El
ya que, si bien aun no se ha alcanzado un acuerdo, hay un COmponente  subyacente crecié 5.6% aa 'y 1.0%,
consenso entre J. Biden y lideres republicanos del Congreso de  éspectivamente.

gue caer en impago es el peor escenario posible. Lo anterior, A seguir. Inventarios semanales de petréleo y subastas del
opaca las declaraciones restrictivas de algunos miembros de la mercado de dinero en EE. UU., y balanza comercial de Japoén.
Fed. Esta mafana, el rendimiento del treasury a 10 afios se ubica

en 3.53%, asimilando las opiniones de algunos banqueros
centrales en EE. UU mientras que el délar se aprecia 0.4% Hora Evento Relevancia
frente a la cesta de divisas; el USDMXN rebota 13 cts y abre en

$17.63. El precio del petréleo (WTI) no exhibe cambios y cotiza  08:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.

en 70.9 dpb, y el oro cae 0.3% a 1,986.9 dpo, nivel no visto en )
casi un mes. 17:50 Balanza comercial — Japén

EE. UU.: Miembros Fed; sector vivienda. La Presidente de la

Fed de Cleveland, L. Mester, insinué que aun no se alcanza un ~ Notas de Interés:

nivel lo suficientemente restrictivo en la tasa de interés como para o |nflacion CDMX Bx+: abril Ver Nota
detener los incrementos, aunque decliné a ofrecer un pronéstico T
puntual. Su par de Atlanta, R. Bostic, comenté que el Instituto
deberd mantenerse firme ante la inflacion, auin cuando el
desempleo comience a presionarse a finales de afio. El
Vicepresidente de Supervision, M. Barr, advirtié que el techo de
la deuda también pone en riesgo a los bancos, especialmente tras
los recientes episodios de estrés. Los permisos de construccion
cayeron 1.5% m/m en abril, mientras que los inicios de casas
rebotaron 2.2%.

e Eco Bx+: Industria marzo Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion abril Ver Nota
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Optimismo por techo de la deuda. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo ante el
optimismo que se genero respecto a las negociaciones por el techo de la deuda en donde ayer el presidente de EEUU, Joe Biden,
comentd que estaban en camino a un acuerdo, mientras que el presidente de la camara de representantes, Kevin Mc Carthy, coment6
gue es posible que se llegue a un acuerdo el fin de semana. Con el fin de mantenerse al tanto de las negociaciones el preside nte
Biden recortd el viaje que tenia en Japon para participar en la cumbre del grupo de los siete. Confian en tener un acuerdo antes del
1° de junio. A nivel internacional los datos de China de IED de abril fueron de 2.2% vs 4.9% previo y los datos de vivienda cayeron,
lo anterior genera preocupacion a los inversionistas ante un menor ritmo de crecimiento de esta economia. En la parte corporativa
ya reporto Target, se esperan las ganancias de TIX y Cisco Systems.

e WESTERN ALLIANCE: Sube en pre mercado 12.0% después de anunciar que el crecimiento en depdsitos para el trimestre
actual super6 los USD$2,000 millones.
TESLA: Anuncié que entregaria sus primeros Cybertrucks a finales de este afo, por lo que sube 1.5% antes de la apertura.
GISSA: Fitch subié la calificacion a 'AA(mex)’; Perspectiva Estable. El alza de la calificacion refleja el fortalecimiento del
perfil financiero tras la desinversion de su negocio de recubrimientos ceramicos (Vitromex), cuyos recursos se utilizaron, en
parte, para la reduccion de deuda.
Neutral
e ALSEA: El dia 24 de mayo realizara el canje de titulos representativo de las acciones de capital social que se acord6 en
asamblea del 27 de enero de 2023 de disminuir el capital en su parte fija en la cantidad de P$9,289,539.50, mediante la
cancelacion de 18,579,079 acciones ordinarias.
e TELEVISA: Informé que se realizara el pago de dividendo el 31 de mayo de 2023, a raz6n de P$0.35 que representa un
rendimiento de 2% respecto al precio del “cierre de ayer.
Negativo
e TJIX COMPANIES: Informd por debajo de lo esperado tanto en ingresos como en utilidades, asi mismo presentaron una guia
mas débil de lo esperado.
e TARGET: A pesar de que las ventas presentaron un ligero incremento y las utilidades superaron expectativas, derivado de
una expectativa baja en ventas cae en pre mercado 1.0%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-se-diluyo-parte-del-efecto-semana-santa/
https://estrategia.vepormas.com/2023/05/12/eco-bx-industria-marzo-poco-favorable-cierre-1t23/
https://estrategia.vepormas.com/2023/05/09/eco-bx-inflacion-abril-la-menor-18-meses/

Cierres Niveles Variacion Intradia
0.8%

Dow Jones 0.6% »
0.4% SVt

0 0.2%
S&P 500% 0.0%

-0.2% <0
- -0.6% ¢ ‘ LR STLNEL *ean
-1.0%
7:30 9:00 10:30 12:00 13:30

IPyC — — S&P
= = =NASDAQ ~ eeeeeee DOW JONES

bt T2 YA v
\ ?v avar

Mercado de dinero

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.76% (+2pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense queda en 522pb. La curva
de Mbonos se ajusté +6pb al alza en los nodos mayores a 3 afos, depreciando la parte de 20-30 afios con alzas de hasta +10pb.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor del nivel de cierre, atentos al desarrollo de las negociacion es
del techo de la deuda en EEUU; quedando a la espera de la junta de Banxico que se llevara a cabo mafiana donde se espera
ampliamente que ya no suban tasas y el 11.25% sea ya el nivel maximo alcanzado en este ciclo restrictivo de la politica monetaria.
El bono en EEUU de 10 afios cerr6 ayer en 3.54% (+4pb) y hoy baja a 3.52%.



Movimientos Overnight SIC

10 Mayores Alzas en Overnight Analisis Tecnico

Nombre Variacion OVN | PO 12M CE I Sefial Técnica Tendencia S L Recomeqdacnon
PO 12M breventa Tecnica

INTC INTEL CORP 5.9% 320 9.6% Neutral LATERAL Neutral Neutral

SOFI  SOFI TECHNOLOGIES INC 1.7% 7.5 57.6% Neutral
X UNITED STATES STEEL CORP 1.6% 27.3 30.1% Neutral

RCL ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD 1.2% 88.0 15.1% Neutral Neutral

TAL  TAL EDUCATION GROUP- ADR 0.5% 73 22.3%

PBF PBF ENERGYINC-CLASS A 0.5% 49.8 40.4% Neutral LATERAL Neutral Neutral

XOM  EXXON MOBIL CORP 0.4% 127.1 23.9% Toma de Utilidades Toma de Utilidades
AA  ALCOACORP 0.4% 49.3 36.4% Neutral

OXY  OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 0.4% 69.2 19.1% Neutral

TGT TARGET CORP 0.3% 180.4 14.9% Neutral

Analisis Tecnico
Sobrecompra/So Recomendacion

10 Mayores Caidas en Overnight

Nombre Variacién OVN Sefial Técnica

jendencia breventa Tecnica
ATERIAN INC . 156.6% Neutral
AMZN  AMAZON.COMINC -2.6% 136.0 19.9% Toma de Utilidades Toma de Utilidades
RIOT  RIOT PLATFORMS INC -16% 121 111%
C  CITIGROUP INC -15% 567 253%

MARA MARATHON DIGITAL HOLDINGS IN -1.4% 129 395%

CAT  CATERPILLAR INC -1.0% 2413 16.4% Neutral LATERAL Neutral Neutral

SPOT  SPOTIFY TECHNOLOGY SA -0.9% 1543 s« T -«
BIDU  BAIDU INC - SPON ADR -0.8% 1801 35.7% Neutral LATERAL Neutral Neutral

WFC  WELLS FARGO & CO -0.8% 489  273% Neutral LATERAL Neutral Neutral

CVX  CHEVRON CORP 0.7% o5 228%  CoreccionAcsn [ sobeena  comeccion Acisi

Fuente Bloomberg




Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 15
- MX No se esperan indicadores
05:30 EE.UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
06:30 indice de manufactura Empire May. 23 m/m% -31.80 10.80 -4.00
06:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
06:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:15 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.06 5.13 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.98 4.89 n.d.
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
15:00 Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Mar. 23 m/m% -4.10 1.50 -1.30
21:00 ME Produccioén industrial - China Abr. 23 ala% 5.60 3.90 10.80
20:00 Ventas minoristas - China Abr. 23 ala% 18.40 10.60 22.00
Mar. 16
09:00 MX Reservas internacionales 12 May. 23 Mmdd 203.45 203.51 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.25 11.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.46 11.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 1157 11.61 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.50 11.57 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 8.76 8.89 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 4.67 4.45 n.d.
06:15 EE. UU. Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
06:30 Ventas minoristas Abr. 23 * m/m% 0.40 -0.60 0.70
07:15 Produccién industrial Abr. 23 m/m% 0.24 0.40 0.00
08:00 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 4.65 453 n.d.
10:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:15 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
17:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
03:00 MD PIB - Eurozona (P) 1723 ala% 1.30 1.30 1.30
03:00 Balanza comercial- Eurozona Mar. 23 Mmdd 25.60 4.60 n.d.
09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
17:50 PIB - Japon (F) 1723 % 1.60 0.00 0.20
17:50 Produccién Industrial - Jap6n (P) Mar. 23 m/m% 1.10 0.80 n.d.
Miér. 17
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 12 May. 23 sis% -5.70 6.30 n.d.
06:30 Permisos de construccion Abr. 23 m/m% -1.50 -7.70 -0.20
06:30 Inicios de casas Abr. 23 m/m% 2.20 -0.80 -1.70
08:30 Inventarios de petréleo 12 May. 23 Mdb 2.95 n.d.
11:00 Subasta tasa real 20a % 3.92 n.d.
03:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona Abr. 23 ala% 7.00 6.90 7.00
17:50 Balanza comercial- Japén Abr. 23 Mmdy -755.10 -544.30
Jue. 18
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 18 May. 23 * % 11.25 11.25
06:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 May. 23 Miles 264.00 n.d.
07:05 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
07:30 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
08:00 Ventas de casas existentes Abr. 23 m/m% -2.40 -3.60
08:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 561 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.68 n.d.
11:00 Subasta tasa real 10a % 1.18 n.d.
Vie. 19
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Mar. 23 ala% 3.40 n.d.
06:45 EE.UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
07:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
09:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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