Perspectivas

Actualizamos prondstico USDMXN

El peso mexicano se ha apreciado 13.2% contra el ddlar

americano en lo que va del afio, siendo la segunda divisa
con mejor desempefio, solo detras del peso colombiano.

“Premio” a inversionistas

La Reserva Federal (Fed) decidid hoy (ver: Eco Fed) dejar
el rango objetivo para los fondos federales en 5-5.25%,
con lo que el diferencial Banxico-Fed quedd en 600 pb.
Este diferencial de tasas, la estabilidad fiscal y la posicidn
externa del pais hacen atractiva la inversion en pesos.

Sélida posicion externa de México

El déficit de la cuenta corriente en 2022 bajé a 0.9% del
PIB, menor al promedio 2015-2019 (1.9%), pues parte
del déficit por el comercio de bienes fue financiado por
la fuerte captacién de divisas por remesas y turismo.
Ademas, las reservas internacionales del Banxico (203
mmdd) cubren casi cuatro meses de importaciones.

Consecuencias indeseables del “super peso”

El tipo de cambio real efectivo se ha apreciado en los
ultimos dos afios, y, en abril pasado, quedd ligeramente
arriba del promedio histérico 1995-2022, restando
competitividad a las exportaciones mexicanas.

Tipo de cambio rebotaria algo en préximos trimestres
Ello, bajo el supuesto de que se reduzca proximamente
el diferencial de tasas Banxico-Fed. Incluso, la mediana
de proyecciones de los miembros del Comité de la Fed,
gue acompafié al anuncio de politica monetaria de hoy,
apunta a que la tasa objetivo cerraria 2023 50 pb. por
encima de su nivel actual.

Ademas, una recesion global —prevista entre el 3T23 y el
4T23- generaria aversiéon al riesgo en mercados
financieros, lo que tipicamente afecta el desempefio de
activos denominados en monedas emergentes. Al mismo
tiempo, prevemos que el enfriamiento econdmico en los
EE. UU. impacte negativamente las cuentas externas de
MX (exportaciones, remesas, inversion extranjera).

Por ultimo, las elecciones presidenciales de 2024 en MX
y los EE. UU. pueden producir volatilidad adicional.

Con todo ello, todavia estimamos que el tipo de cambio
repunte préximamente, pero recortamos nuestro
estimado para cierre de 2023 y 2024, a un rango de
$18.40-$18.70 y $19.70-520.00, respectivamente.
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VELE][ 2022 2023E 2024E

PIB (Var. % anual, promedio) 3.1 1.9 2.0

Tasa desocupacion (%, promedio) 3.3 3.2 34
Inflacion (%, cierre) 782 480 4.00
Tasa de interés objetivo (%, cierre) 10.50 10.75 8.75
USDMXN (S, cierre) 19.5 1850 19.80

Tasas de interés MX, EE. UU.
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https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/eco-bx-fed-pausa-no-final-ciclo-alza-tasas/

REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracién de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente
el punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracién variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningdn
motivo podra considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacién generalizada, por lo
que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcioén directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su é&rea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administraciéon de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que implique un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
Toda vez que este documento se formula como una
recomendacion generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente ain con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc,
06500, CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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