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Perspectiva. Inicialmente, es probable que se asimilen A sequir. Hoy, declaraciones del Presidente Regional de la Fed
positivamente los datos del PIB en la Eurozona, aunque no  de Chicago y el PMI manufacturero Caixin en China. Mas

des(I:artaqs '?ue el apetito pcl)r r_iesgo pudki](_ara verslt_e algo limitado adelante en la semana, el anuncio de politica monetaria del BoE,
por los débiles datos econémicos en China publicados ayer, y y las néminas no agricolas en los EE. UU.

mientras se esta a la espera del anuncio del BoE (jueves) y de

las néminas no agricolas en los EE. UU. (viernes). El

rendimiento del treasury a 10 afios sube a 3.96% (+1.0 pb.) y el Eventos relevantes para hoy:
indice ddlar no muestra mayores movimientos (0.0%). El
USDMXN se mantiene sin cambios, en $16.69, tras bajar 30 cts.
la semana pasada. El precio del petroleo WTI asciende a 81.3 07:20 Presidente Fed Chicago — EE. UU.
dpb (+0.9%) y el oro se aprecia 0.3%.

EZ: PIB 1T23 (P); inflacién julio (P). A tasa anual, el PIB crecié
0.6% (0.5% esperado). Trimestre a trimestre, se expandié 0.3%
(0.2%) esperado, tras estancarse (0.0%) en el 1T23 y decrecer
(-0.1%) en el 4T22; Irlanda, Francia y Espafia mostraron sélidos

Hora Evento Relevancia

19:45 PMI Manufacturero Caixin — China

avances trimestrales. En linea con lo estimado, y reflejando Notas de Interés:

menores precios de alimentos y energia, la inflacién se moderé * Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota
de 5.5 a 5.3% a/a, minimo desde inicios de 2022; el subyacente  Eco Bx+: Igae mayo Ver Nota

se mantuvo en 5.5%. e Eco Bx+: Inflacion 1QJul Ver Nota

MX: PIB 2T23 (P). Con cifras originales y a tasa anual, el PIB
se expandié 3.7% en el 2T, misma variacion que en el 1T, pero
mayor al 3.3% esperado. La tasa trimestral, con cifras
ajustadas, se moderé marginalmente, de 1.0 a 0.9%; las tres
ramas de la economia avanzaron: agropecuario (0.8%),
industria (0.8%) y servicios (1.0%).
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Cierre de mes. Los futuros de los mercados financieros inician la semana en terreno positivo. Los inversionistas reaccionan a medidas
que ha anunciado China para estimular el consumo y estarian listos para finalizar el mes de julio con rendimientos. Al cierre del
viernes el S&P presentd una ganancia de 3%, el Dow Jones 3.1% y el Nasdaq 3.8%, como resultado de indicadores econémicos que
muestran que la economia de EEUU se aleja de la recesion con revision en el PIB al alza, y una desaceleracién en inflacion, asi como
la temporada de reportes corporativos. La temporada de reportes lleva 254 compafiias del S&P que han reportado, con un 78.7% de
estos por arriba de lo esperado. Para esta semana se estima que 169 emisoras publiquen sus cifras, donde dentro de las mas
relevantes son: Uber, Starbucks, CVS Health, Yum Brands, Apple y Amazon. En la parte econ6mica destacara el dato relevante sera
la cifra de empleo.

Positivo
e DISNEY: Circula en medios que la compafiia recupero a dos ejecutivos que se habian considerado como posibles sucesores
de Bob Iger
¢ ON SEMICONDUCTOR: Sube en preapertura antes de su reporte del segundo trimestre, se estima que la compaiiia reporte
utilidades de USD$1.21 por accion e ingresos de USD$2.02 mil millones.
e OMA: En 2T23 los ingresos vieron un aumento de 24.1% a/a y de 23.4% a/a si excluimos ingresos por construccion. El
EBITDA increment6 43.7% a/a, mientras que el EBITDA ajustado creci6 24.8% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2023/07/26/eco-bx-fed-reactiva-alza-tasas/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/25/eco-bx-igae-se-estanco-mayo/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/24/eco-bx-inflacion-1q-julio-energia-mercancias-explican-moderacion/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.86% (-3pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense queda en 490pb. La curva
de Mbonos bajé -4pb, siguiendo el movimiento de tasas en los bonos de EEUU que terminaron apreciandose por la buena lectura
de inflacion PCE que evidencia una disminucion importante en el indicador subyacente y mas tarde el ajuste a la baja en las
expectativas de inflacién de mediano plazo en las proyecciones de la Universidad de Michigan.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, arrancando esta semana cargada de datos
de Manufactura, Servicios y Empleo como es costumbre cada inicio de mes, sin quitarle atencion también a los movimientos del
Banco Central de Japdn que el viernes retir6 el programa de control de curva; sin embargo, tuvieron que salir hoy a recomprar bonos
de forma extraordinaria para frenar el movimiento alcista en las tasas de interés que evidentemente fue mayor a lo que estimaban.
El bono de 10 afios en EEUU cerr6 en 3.95% (-5pb) y en la apertura sube a 3.97%.
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Indicador

Produccién Industrial - Japén (P)
PMI Manufacturero- China

PIB (P)

Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

PIB - Eurozona (P)

Inflacién al consumidor- Eurozona (P)

PMI Manufacturero Caixin - China

Remesas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico

indice PMI Manufactura

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

Creacion de empleo formal- IMSS
indice PMI Manufactura (F)

Gasto en construccion

ISM Manufactura

Venta total de vehiculos

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
Tasa de desempleo- Eurozona

Venta de vehiculos- AMIA
Aplicaciones de hipotecas
Creacion de empleo privado ADP
Inventarios de petréleo

No se esperan indicadores

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
indice PMI Servicios (F)

Ordenes a fabricas

Ordenes de bienes durables (F)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra
Gobernador BoE- A. Bailey

Inversién fija bruta

Consumo privado

Produccién de vehiculos- AMIA
Néminas no agricolas

Tasa de desempleo

Salarios nominales

R: Revision del dato preliminar

F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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